22. ledna 2025

Ocekavané udalosti

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (17.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 33,3 %

e 16:00 Index predstihovych ukazatell
(prosinec): oCekavani trhu: -0,1 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

Akciovy vyhled

Ve stfedu rano Ize Cekat dle indikaci futures v
Evropé lehce rdstové otevieni (+0,2%), zatimco
zamorské rostou aktualné +0,3%. Ddvodem je
predevsim optimismus kolem umélé inteligence
resp. investic do AI, které vcera prezident Trump
zminil. To v tuto chvili prebiji nejistoty, které panuji
kolem celni politiky USA. I kdyz v Asii se dnes
nedafilo ¢inskym akciim, jeZ poprvé po 5 dnech
klesaly. D. Trump zminil moznost zavedeni 10% cla
na veskeré cinské dovozy od zacatku unora. To je
zatim daleko méné neZ zminoval na podzim (60%),
presto byl index v Hong Kongu (-1,8%) nejhorsi v
Asii. Vysledkova sezéna je v plném proudu, po
zavieni trhu po lepsSich Cislech rostl raketove Netflix.
Dnes v Evropé porostou akcie Adidas (predbézné
odhady trzeb). Po skvélém roce 2024 (+25%) se
zatim i letos dafi evropskému bankovnimu indexu.
Od zacatku roku si sektor pripisuje v priméru
kolem +7%. Z toho tézi také bankovni tituly v
Praze, kde se zejména Moneta a Erste obchoduji
pomérné vysoko. Az v Utery se jejich rlist zastavil
(Moneta -0,14%, Erste -0,3%). Akcie KB se
priblizily na dohled 900 K¢ (+0,2%). Dnes by titul
mohl atakovat 900 K¢.

Nasdaq 100 21859,75 0,69
DJIA 44241 0,01
S&P 500 6101,25 0,28
DAX 21276 0,53
Euro Stoxx 50 5197 0,25

Nikkei 225 39646,25 1,58
Shanghai Composite 3213,62 -0,89
Hang Sen: 19763,43 -1,71

Nasdaq Composite 19756,78 0,64
S&P 500 6049,24 0,88
Dow Jones Ind. Avg. 44025,81 1,24

EUR/USD 1,0417 -0,12
EUR/CZK 25,129 0,05
USD/CzZK 24,118 0,15

USD/JPY 155,93 0,28

Zlato 2764,7 0,20
Ropa 74,63 -0,49

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes obchodovaly po vcerejSim
rlistovém taZeni smiSené, presto si index PX po zavéretné
aukci pripisuje alespon kladnou nulu +0,08 %. Vyvoj na trhu
byl dnes spiSe umirnény s nijak dynamickymi pohyby, na
likvidn&jsich papirech je to zfejmé také dano tim, na jaké
cené se akcie obchoduji, kdyz napriklad na CEZu (-0,2 %)
obchodnici preslapovali pfi 1000 K¢ s podprdmérnym
objemem 83 mil. K¢ ¢i na Komer¢ni bance (+0,22 %) lehce
pod 900 K¢ trh navySoval zisky pfi obratu 57 mil. K¢, akcie
zakondily pfi 895,5 KC. Bankovni tituly pak na burze klesaly,
Erste odepsala 0,26 % na 1547,5 K¢, zatimco Moneta klesala
0 0,14 % na 140,6 K& Mezi rlstové tituly se dale radil Colt
(+1,02 %), VIG (+0,64 %) a Philip Morris (+0,59 %), v
zaporu pak skoncila Kofola (-0,24 %).
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Némecko

Index DAX den po inauguraci Donalda Trumpa posilil o 0,25
% na 21042 b. Jedna se o Sesty rlistovy obchodni den v fadé.
Posilovaly akcie  zdravotnicko-technologické  spolecnosti
Siemens Healthineers (+3,2 %), spolecnosti zabyvajici se
energetickou infrastrukturou Siemens Energy (+3,3 %) a
zbrojafe Rheinmetall (+1,9 %). Ztracely akcie automobilky
BMW (-1,8 %), posty Deutsche Post (-1,5 %) a banky
Commerzbank (-0,9 %). Celoevropsky index STOXX Europe
600 zaznamenava patou rlistovou seanci v fadé, kdyZ posiluje
0 0,4 % na 525,98 b. Sektorové se dafi zdravotni péci (+1,54
%), kterou tahne rlst farmaceutické spole¢nosti Novo Nordisk
(+4,04 %). Posiluji taktéz sektory zbytné spotreby (+0,68 %)
a prlmyslu (+0,63 %). Oslabuji pouze sektory energii (-0,83
%), informacnich technologii (-0,5 %) a zakladnich materialCl
(-0,39

%).

DAX (pfedchozi den)

21100

21050

21000

20950

20900

20850
9:45 10:45  11:45 1245 1345 1445 1545 16:45 1745




USA

Americké akciové indexy po prodlouzeném vikendu rozsitily patecni zisky a pribliZily se tak historickym maxim@m. Nejlepsi bilanci
vykazal tradicni index Dow Jones (+1,24 %), SirSi index S&P500 pridal bezmala 0,9 % a technologicky Nasdaq uzavrel siln€jsi o
0,64 %. Délo se tak na pozadi oznameni prvnich krokd nového prezidenta D. Trumpa po uvedeni do Ufadu s mirnéjsim tonem
v@ci importnim cldim a soucasné s dlirazem na potfebu posilovani americkych zajm@ a utuzovani pozice na mezinarodni scéné.
Aneb ohlaseny ,zacatek zlatého véku Ameriky". Start se tedy poved|, ale s ohledem na rychly navrat indext k pfedchozim
maximdm bud'me pfipraveni na nazorové veletoce a vySsi volatilitu na trzich. Vedle akcii se dafilo i dluhopisdim, které zpevnily
vyjma nejkratsich splatnosti. Vynos 10letého vladniho bondu se posunul na 4,57 % (vs. 4,61 % predchozi zaveér). Ztratovy byl
naopak energeticky sektor, kdyZ ropa odepsala 2,3 % na 75,9 USD/barel, zemni plyn oslabil o 4,3 % na 3,78 USD/mmbtu po
Trumpové vyhlaseni stavu energetické nouze s cilem maximalizace tézby ropy a plynu v USA na ukor pInéni klimatickych a
environmentalnich ciléi. Pravé energeticky sektor (-0,6 %) byl jedinym ztratovym segmentem v indexu S&P500. V pozadi se drzely
i informacni technologie (+0,4 %) pfi citelném poklesu viajkové lodi Apple (AAPL -3,2 %) po nékolika analytickych downgradech
na pozadi slabsi poptavky po iPhonech v Ciné. Prlimyslové spolecnosti (v souhrnu +2 %) vykazaly naopak nejvétsi zisky. Nejlepsi
individualni vykonnost S&P500 konstituent(i zaznamenaly elektrarenské firmy v Cele se spol. Vistra (VST +8,5 %). O 7,2 % posilila
také znama technologicka spol. Oracle (ORCL) v ndvaznosti na oznameni o vytvoreni spolecné entity mezi spole¢nostmi Oracle,
Softbank a OpenAl s cilem vybudovat strategicka datacentra pro umélou inteligenci v USA pfi Uvodni investici 100 mld. USD pod
projektovym oznacenim "Stargate". Nejhorsi vysledek zaznamenal Iékarensky retézec Walgreens (WBA -9,2 %) v navaznosti na
podani Zaloby ze strany amerického ministerstva spravedinosti kvili vydani milion& neopravnénych receptli na kontrolované latky
véetné opioidd..
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




