21. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index spotfebitelské dlvéry
(bfezen): oCekavani trhu: 96,7, predchozi
hodnota: 96,6

e 09:00 Spotrebitelskda a podnikatelska
divéra (bfezen): ocekavani trhu: 98,1,
predchozi hodnota: 97,8

e 09:00 Podnikatelskd dCvéra (bfezen):
ocekavani trhu: 97,9, predchozi hodnota:
98

Eurozoéna:

e  10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo)
(leden): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 38,4 mid.

e 16:00 Spotfebitelska ddvéra (bfezen -
predbézny):  olekavani  trhu: -13,
predchozi hodnota: -13,6

Akciovy vyhled

Po dvou poklesech v fadé ani v patek rano
nezacnou evropské indexy rlistové. Dle indikaci
futures budou ztracet kolem -0,5%. Dol zamifila
pres noc Asie, vybirani zisk( po predchozi rally je
patrné na Cinskych akciich. Hong Kong ztracel jednu
chvili -4%, nakonec uzavrel nize do -2%. Investori
zacali projevovat obavy z dopadu cel na ziskovost
firem. FedEx a Nike jiz tyto faktory zminili ve svych
reportech. FedEx, ktery je povaZzovan za ,globalni
barometr" snizil ziskovy vyhled. Investori fesi
rovnéz vysledky hospodareni od Cinskych gigantd
Xiaomi, Tencent. Nejistoty ohledné dalSiho vyvoje
ekonomik tento tyden zminily i centralni banky
(FED, BOJ, BOE). Dnes vyprsi na Wall Street
platnost opci tzv. triple witching den, ktery sebou
obvykle prinasi vyssi volatilitu. Prazska burza vcera
v ramci okolniho sentimentu ve Ctvrtek odepsala -
0,5%. Vybirani ziskl pfevazilo na bankach, Erste (-
1,3%) a KB (-0,9%), naopak Moneta jesté rostla
(+0,4%) tésné pod 150 KC. T zde by se v3ak rlist
mél zastavit. Na CEZu zatim operuje kupec, ktery
drzi Groven 1060 KC. V zavérecné aukci diky
rebalanci indexu cekame vyssi objemy.

Nasdaq 100 19628 -0,26
DJIA 41854 -0,25
S&P 500 5650 -0,22
DAX 22921 -0,37
Euro Stoxx 50 5427 -0,37

Nikkei 225 37677,06 -0,20
Shanghai Composite 3364,83 -1,29
Hang Sen 23755,93 -1,92

Nasdaq Composite 17691,63 -0,33
S&P 500 5662,89 -0,22
Dow Jones Ind. Avg. 41953,32 -0,03

EUR/USD 1,0839 -0,11
EUR/CZK 24,99 -0,05
UsD/CzK 23,055 0,13

USD/JPY 149,34 0,38

Zlato 3038,5 -0,17
Ropa 67,83 0,19

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prerusila sérii Sesti rlstu v fadé a méfeno
indexem PX oslabila 0 -0,52% na hodnotu 2 082. Stalo se tak
s negativnim sentimentem na zapadoevropskych trzich.
Nedarfilo se predevsim rakouskym finanénim emisim, kdyz
Erste Bank ubrala -1,30% na 1 666 KC a pojiStovna Vig klesla
0 -1,10% na 985 K¢. Komercni banka potom oslabila o -
0,91% na 1 084 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 158 mil. K&.
Naopak Moneta Money Bank pfidala 0,40% k hodnoté 149 K¢.
Akcie Colt CZ se zvedly o 0,39% na 770 K¢ a Cez pridal
mirnych 0,19% na 1 068 Kc.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX sice otevrely v Gvodu v
mensim rlistu, avsak postupem dne ztracely az do ztraty o
2,01 %, kterou odpoledne mirné korigovaly az zakoncily v
poklesu o0 1,24 % na 22999,15 b. Dafilo se akcim realitni
spoleCnosti Vonovia (+1 %), energetické spolecnosti E.ON
(+1 %) a softwarové spolecnosti SAP (+0,7 %). Ztracely
akcie automobilek Volkswagen (-4,2 %) a BMW (-3,5 %).
Odepisovaly taktéz akcie energetické spole¢nosti RWE (-3,0
%), ktera pred otevienim trhd reportovala vysledky
hospodareni za rok 2024. Celoevropsky index STOXX Europe
600 mél podobnou obchodni seanci a aktualné ztraci o 0,43 %
na 552,98 b. Sektorové se dafi utilitam (+0,78 %),
nemovitostim (+0,75 %) a nezbytné spotfebé (+0,63 %).
Oslabuji sektory zbytné spotfeby (-1,54 %), prmyslu (-1,05
%) a financi (-1,01 %).
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USA

Wall Street otevrela kladné a pres dalsi vzepéti v priibéhu dne se dvé hodiny pred koncem opét nofi do Cervenych Cisel. Nalada
investorl z{stava nadale rozkolisana i pres vcerejsi relativné uklidriujici slova Jerome Powella (poté co FED podrZel sazby). Hrozba
inflace a ekonomické stagnace zdstava. Mir v dusich obchodnikd neprinesla ani solidni série makrodat v podobé prodejti domd,
zadosti 0 podporu v nezaméstnanosti nebo indexu vyrobni aktivity. Dluhopisovy trh dnes jde s vynosy doll, zlato pokracuje ve
spanilé jizdé smérem vzhlru (aktudlné 3056 dolaru za trojskou unci) a ropa roste o 1,5 %. Pfi nervozité na trhu pokracuji prodeje
v rlistovych sektorech informacnich technologii a nezbytné spotfeby. Mirné v plusu jsou jen financni a energetické spolecnosti. Z
jednotlivych firem vycniva pokles ceny akcii poradenské Accenture, ktera predvedla slabou marzi. Ppred trhem oznamila vysledky
restauracni Fetézec Darden Restaurants (DRI +6,9 %).Kdyz investori reflektovali udrzeni ziskovosti solidni vyhled. Vysledky
hospodareni dale oznamila IT spolecnost Jabil (JBL +5,0 %). Ktera prekvapila vyssimi vynosy i ziskem.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




