25. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(bfezen): ocekavani trhu: 86,7, predchozi
hodnota: 85,2
. 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (bfezen): ocCekdvani trhu: 85,5,
predchozi hodnota: 85
. 10:00 Index IFO ocekdvani (bfezen): ocekavani
trhu: 87,3, predchozi hodnota: 85,4
Eurozona:
. 06:00 Registrace novych aut (EU27) (Unor):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -2,6 %
USA:
. 14:00 Index cen dom@ FHFA (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,4
%
. 14:00 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(Gnor — konecny): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 1456
. 15:00 Prodeje novych domd (Unor): ocekavani
trhu: 680 tis., predchozi hodnota: 657 tis.
. 15:00 Prodeje novych dom@ (m-m) (Unor):
ocCekavani trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: -
10,5 %
. 15:00 Spotrebitelska divéra podle Conference
Board (bfezen): ocCekavani trhu: 93,6,
predchozi hodnota: 98,3
. 15:00 Index vyrobni aktivity richmondského
Fedu (bfezen): ocekavani trhu: 0, predchozi
hodnota: 6

Akciovy vyhled

Pondélni rally na Wall Street (SP500 +1,8% na 5767 bod(l)
se v Asii nepromitla do rdstu. Nedafilo se predevsim
Cinskym technologiim v Hong Kongu (propad pres -3%).
Mozna k tomu prispél hlas $éfa z Alibaba, ktery varoval
pred potencidlni bublinou kolem budovani datovych center.
A také k vybirani zisk(i z nejistoty pred blizicim 2. dubnem,
kdy by mély zacit platit nové cla. Nové se uvazuje 25% cla
na zemi, ktera bude dovaZet venezuelskou ropu (to se
mize tykat Ciny, ale také Hong Kongu). Evropa rano hlasi
mezirocni propad prodeje aut -3,8%. Futures indikuji
nevyrazné otevieni v Evropé. Prazskd burza zacala tyden
vyraznym rlistem, kdyZ index PX pfidal +1,9% na 2119
bod@. Podobné se vyvijely hlavni tituly. CEZ nakonec bez
né&jakého oddychu po pateénim riistu pfekonal metu 1100
K¢ (+2,3%). K 5ﬂstu se vratila Erste (+2%) a KB to dotahla
podobné jako CEZ na 1100 K¢. Pred ctvrteCnimi vysledky
ma dobré momentum COLT, ktery mlZe pokracovat v
rlstu. Hlavni tituly maji za sebou posilovani a na
soucasnych cenach by se mohly spiSe konsolidovat.

Nasdaq 100 20347,25 -0,13
DJIA 42832 -0,15
S&P 500 5808,5 -0,12
DAX 23154 0,24
Euro Stoxx 50 5373 0,30

Nikkei 225 37780,54 0,46
Shanghai Composite 3369,98 0,00
Hang Sen 23390,65 -2,15

Nasdaq Composite 18188,59 2,27
S&P 500 5767,57 1,76
Dow Jones Ind. Avg. 42583,32 1,42

EUR/USD 1,0791 -0,08
EUR/CZK 24,904 -0,04
UsD/CzK 23,079 0,12
USD/JPY 150,68 -0,01

Zlato 3016,9 0,04
Ropa 68,87 0,31

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila novy tyden silnym narlstem, kdyz
posilila 0 1,91% na 2 119 bodd. Index PX tak posul historické
maximum opét vyse. Tahounem ristu se stal Cez, ktery pridal
2,30% na 1 110 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 430 mil. K¢.
Nicméné dafilo se taktéZ financnim emisim. Erste Bank se
zvedla 0 2,03% na 1 710 K¢, Moneta Money Bank stoupla o
2,34% nad 148 K¢ a Komercni Banka vzestupem o 1,75%
uzaviela nad metou 1 100 K& na zavérecnych 1 102 KC.
Pojistovna Vig potom po zvySené cilové cené od analytikd
Erste Group vyskocila 0 2,76% na 1 004 K& Naopak emise
Doosan Skoda Power ubrala -2,06% na 333 KC a akcie Colt
CZ Kklesly o mirnych -0,26% na 765 KC.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX neudrzel pocétecni zisky a uzavrel pondélni seanci v
Cervenych Cislech. K negativnimu sentimentu vyrazné prispély akcie
spolecnosti Bayer (-6,9 %), které oslabily poté, co porota ve staté
Georgia naridila firmé zaplatit odskodné ve vysi zhruba 2,1 mld. USD.
Oslabily rovnéz akcie kosmetické spolecnosti Beiersdorf (-4,2 %) a
realitni firmy Vonovia (-3,8 %). Analyticka Molly Wylenzek z Jefferies
snizila cilovou cenu pro akcie Beiersdorf na 154 EUR z predchozich 156
EUR a ponechala doporuceni ,buy". Analytik Jochen Schmitt z
Bankhaus Metzler zase snizil cilovou cenu pro akcie Vonovia SE na 23
EUR z 24,40 EUR a potvrdil doporuceni ,sell*. Naopak vyraznéji posilily
akcie vyrobce Cipu Infineon Technologies (+3,3 %), banky Deutsche
Bank (+2,6 %) a prodejce obleeni a obuvi Zolando (+1,8 %).
Celoevropsky index STOXX 600 oslabuje o 0,22 % na 548,83 b.
Nejvétsi pokles zaznamendvaji sektory nemovitosti (-1,56 %),
nezbytné spotreby (-1,38 %) a zdravotni péce (-1,03 %). Naopak riist
si pripisuji pouze sektory informacnich technologii (+1,46 %), financi
(40,41 %) a zakladnich materiald (+0,20 %).
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USA

Zamorské akcie se na zacatku nového tydne zotavovaly z nedavnych vyprodejd, které je srazily z historicky nevyssich hodnot a
zejména pro technologické tituly znamenaly nejhorsi Ctvrtleti od roku 2022. DJIA uzaviel obchodovani se ziskem 1,42%, index
SP500 vzrostl o 1,76%, zatimco kompozitni NASDAQ posilil 2,27%. Darilo se zejména sektordm zbytné spotfeby (+4,1%),
komunikacnich sluzeb (+2,1%) a prlimyslovym podnikéim (+1,9%). Nejméné z nakupni nalady téZily sektory nezbytné spotfeby
(+0,7%), utilit (+0,0%) a zdravotni péce (+0,8%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedla automobilka Tesla (+12%). Pravée velké
technologické tituly byly predchozimi vyprodeji nejvice postizeny a nyni naopak nejvice profituji ze zmény nalady na trzich. Na
opacné konci Zebficku figuruje potravinarsky Hormel Foods Corp (HRL -2,4%). Na komoditnich trzich naopak previadala ¢ervena
barva. Oslabila psenice (-1,9%), zemni plyn (-1,8%), méd’ (-0,5%), stfibro (-0,2%) i zlato (-0,3%). Ropa (+1,4%) naopak rostla
poté, co prezident Trump pohrozil uvalenim cel statdim, které odebiraji ropu od Venezuely.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




