2. dubna 2025

Ocekavané udalosti

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (28.
bfezna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -0,02

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP
(bfezen): ocekavani trhu: 120 ftis.,
predchozi hodnota: 77 tis.

e 16:00 Prlmyslové objednavky (Unor):
oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

e 16:00 Objedndvky zboZzi dlouhodobé
spotfeby (Unor - konecny): ocekavani
trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,9 %

e 16:00 Zakdzky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (Unor - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
0,3 %

16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (28. brezna): ocekavani trhu: -1900
tis., predchozi hodnota: -3341 tis.

Akciovy vyhled

Ve stfedu rano futures jak pro Evropu, tak pro
zamori mirné ztraceji (do -0,2%). Podobné se pres
noc vyvijely indexy v Asii. Investofi s napétim
oCekavaji dnesni oznameni plosnych cel. Tym
Donalda Trumpa pry stale prepracovava a
dokoncuje velikost a rozsah novych cel. Nejistota
kolem oznameni je vSak vyrazna. A zda se, ze
Jstory" kolem cel a odvetnych opatreni neskonci ani
tento tyden. Akcie tak mohou zlstat pozdéji pod
tlakem i v pripadé kratkodobého odrazu. Prazska
burza v Utery pfidala +0,4% na 2115 bodd indexu
PX. Domaci trh téZil z mirné lepSiho okolniho
sentimentu. Erste se vratila mirné nad 1600 K¢, v
ramci indexu se zvedala také KB. Nakupni zajem
pokracoval na CEZu, jeho akcie tak i pres
kratkodobé silné prekoupeni rostou. Nicméné
soucasné hodnoty jiz nékteré investory vybizeji k
redukcim pozic.

Nasdaq 100 19577,5 -0,14
DJIA 42221 -0,05
S&P 500 5669,5 -0,09
DAX 22658 -0,45
Euro Stoxx 50 5234 -0,51

Nikkei 225 35718,61 0,26
Shanghai Composite 3346,45 -0,06
Hang Sen 23172,08 -0,15

Nasdaq Composite 17449,89 0,87
S&P 500 5633,07 0,38
Dow Jones Ind. Avg. 41989,96 -0,03

EUR/USD 1,0789 -0,04
EUR/CZK 24,938 0,04
USD/CzZK 23,103 0,01

USD/JPY 149,78 0,11

Zlato 3130,9 -0,02
Ropa 70,7 -0,06

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza umazala Cast vcerejsich ztrdt, kdyz si méreno
indexem PX polepSila 0 0,41% na 2 115 bodd. Tahounem
rstu byl Cez, ktery se zvedl o 1,22% na 1 157 K¢ pri
nejvyssim dennim objemu 316 mil. K¢ Akcie Colt CZ se
zvedly o 0,96% na 733 KC a emise Doosan Skoda Power
stoupla 0 1,23% na 329 KC. Erste Bank posilila 0 0,38% na 1
605 K¢ a Komercni banka rostla o 0,54% na 1 123 K¢C.
Naopak Moneta Money Bank oslabila o mirnych -0,14% s
kurzem nad 146 K¢ a pojistovna Vig oslabila 0 -0,39% na 1
014 K¢.

PX (pfedchozi den)

2130

Némecko

Index DAX dnes vzrostl o vice nez 1,7 %. Nejvice se dafilo
akciim Commerzbank (+7,4 %), Siemens Energy (+3,7 %) a
Airbus (+3,1 %), které dle agentury Reuters dorucilo v bfeznu
priblizné 70 letadel. Naopak se dnes nedafilo akciim Brenntag
(-1,0 %), Porsche (-0,7 %) a Beiersdorf (-0,4 %). Rovnéz
evropsky index STOXX600 dnes uzavrel v zeleném. Nejvice
posilily segmenty informacnich technologii (+2,0 %),
prémyslu (+1,35 %) a financi (+1,23 %). Odepsal pouze
segment energii (-0,23 %).
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USA

Americké akciové indexy vykazaly smiSenou bilanci v predvecer oznameni plosnych cel na vétSinu importovaného zbozi do USA.
Nejlépe si ved technologicky Nasdag, ktery zpevnil o témér 0,9 %, Sirsi index S&P500 pridal bezmala 0,4 %. Tradicni index Dow
Jones ale naopak kosmeticky oslabil a uzaviel pod hladinou 42 tis. bodd. Sentiment na americkych trzich zlstava opatrny pred
zitfej8im oznamenim o uvaleni cel na vétSinu dovazeného zboZi do USA. Dle poslednich zprav by se sazba méla pohybovat okolo
20 % na importy s okamzitou Ucinnosti od oznameni (na poradu dne zitra ve 22h naseho casu). Casovy prostor pro vyjednavani
maly, presto nelze vyloucit prekvapeni v jakémkoliv sméru. Do dnesniho obchodovani promluvila téZ slabsi makrodata (ISM ve
vyrob&, nové pracovni pozice dle JOLTS), zvysujici pravdépodobnost vyraznéjsiho snizovani sazeb v tomto roce. Aktualné jsou
oCekavany 3 ,cuty", ten prvni by se mél odehrat na ¢ervnovém nebo Cervencovém zasedani. A pravé slabsi data z ekonomiky
dnes pozitivné plsobila na dluhopisy, které vyraznéji zpevnily napfi¢ splatnostmi. Vynos 10letého viddniho bondu se posunul na
4,16 % (vs. 4,25 % vcera), sméfujici k nejnizsi Grovni od lofiského fijna. Obrat smérem dold dnes zazily drahé kovy. Zlato
neudrZelo historicka maxima u 3150 USD a nakonec koncilo slabsi 0 0,15 % na 3118,6 USD/oz, stfibro ztratilo 1,1 % se zavérem
na 33,7 USD/oz. Cervenaly se také energie. Ropa oslabila 0 0,4 % na 71,2 USD/barel, zemni plyn propadl o 4,1 % na 3,95
USD/mmbtu. V ramci sektorového vyvoje se nejlépe vedlo segmentu zbytnych statkl (+1,1 %). Nejhlfe si naopak stal
zdravotnicky sektor (-1,7 %), tazeny dolé ,defenzivnim" konglomeratem Johnson & Johnson (JNJ — 7,6 %), ktery se nedokaze
vymanit ze své rakovinové kauzy s détskym pudrem na bazi mastku, kdyz Federalni soudce zamitl plan na urovnani zaloby. Na
korporatni Grovni S&P500 konstituentli se vedle J&J nedafilo také aerolinkam po sektorovém downgradu od Jefferies, ocekavajici
snizené rocni vyhledy ze strany nékterych spolecnosti.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




