2. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (duben): ocekavani trhu: 48 b., predchozi
hodnota: 48,3 b.
. 14:00 Bilance statniho rozpoc¢tu (duben): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -91,2 mid.
Némecko:
. 09:55 Index ndakupnich manazerd PMI ve vyrobé
(HCOB) (duben - kone¢ny): oekavani trhu: 48 b.,
pfedchozi hodnota: 48 b.
Eurozona:
. 10:00 Index nakupnich manazer PMI ve vyrobé
(HCOB) (duben - kone¢ny): ocekavani trhu: 48,7,
predchozi hodnota: 48,7
. 11:00 CPI odhad (y-y) (duben - predbézny): ocekavani
trhu: 2,1 %, predchozi hodnota: 2,2 %
. 11:00 CPI (m-m) (duben - predbézny): ocekavani trhu:
0,5 %, predchozi hodnota: 0,6 %
. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (duben - predbézny):
ocekavani trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,4 %
. 11:00 Mira nezaméstnanosti (brezen): ocekavani trhu:
6,1 %, predchozi hodnota: 6,1 %
USA:

. 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(duben): ocekavani trhu: 135 tis., predchozi hodnota:
228 tis.

. 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém sektoru
(duben): ocekavani trhu: 122 tis., predchozi hodnota:
209 tis.

. 14:30 Zmeéna pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(duben): ocekévani trhu: -5 tis., predchozi hodnota: 1
tis.

. 14:30 Mira nezaméstnanosti (duben): ocekavani trhu:
4,2 %, predchozi hodnota: 4,2 %

. 14:30 Proimérnd hodinovd mzda (m-m) (duben):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Prlmérnd hodinovda mzda (y-y) (duben):
ocekavani trhu: 3,9 %, predchozi hodnota: 3,8 %

. 16:00 Prlimyslové objednavky (bfezen): ocekavani
trhu: 4,5 %, predchozi hodnota: 0,6 %

. 16:00 Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby (brezen -
konecny): ocekavani trhu: 9,2 % predchozi hodnota:
9,2 %

. 16:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel
(bfezen — konecny): ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

Akciovy vyhled

Po denni pauze se obchodovani v Evropé v zavéru tydne dle indikaci
futures ,rozjede" do kladnych cisel. Uvodni rlist indexd by mohl
dosahnout +1%. V zamofi vcera index SP500 posilil po 8. v fadé a
uzaviel na 5604 bodech (+0,6%). Aktudlné zamorské futures
pridavaji dalsich +0,6%, kdyz Cina indikovala pfes média, Ze
vyhodnocuje obchodni jednani s USA. Ochota diskutovat resp.
otevfenost je pozitivni, ale soutasné zlistala Cina konzistentni s
pfedchozimi postoji. Zlstala podminka, ze USA musi prokdazat
upfimnost napravit své nespravné praktiky a zrusit cla. Je tedy
otazkou, zdali jde o skute¢né tak velky posun, jak by napovidala
reakce indexl. Odpoledne budou investofi vyhodnocovat data z
amerického trhu prace. Vysledky AMZN a AAPL vcera po zavieni trhu
pfinesly negativni reakci, akcie nasledné klesaly pres -3%. Prazskd
burza po stfede¢nim propadu (PX -1,4%) zfejmé najde vzhledem k
leps$imu  sentimentu ,plidu pod nohama" a ocekavali bychom
obchodovani v kladnych Cislech.

Nasdaq 100 19901 0,15
DJIA 41128 0,67
S&P 500 5649,75 0,47
DAX 22902 1,31
Euro Stoxx 50 5164 1,12

Nikkei 225 36862,69 1,13
Shanghai Composite 3279,03 -0,23
Hang Sen: 22409,29 1,31

Nasdaq Composite 17710,74 1,52
S&P 500 5604,14 0,63
Dow Jones Ind. Avg. 40752,96 0,21

EUR/USD 1,1324 0,29
EUR/CZK 24,887 -0,02
USD/CzZK 21,976 -0,35

USD/JPY 145,11 -0,22

Zlato 3265,5 1,34
Ropa 59,09 0,70

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika (30. 4. 2025)

Na prazské burze se pred Svatkem prace obchodovalo v
Cervenych Cislech. Pokles tahly predevsim banky, které Sly se
sektorem v Evropé, kdyZz Erste banka odepsala 3,83 % na
1480 K¢, Komercni banka klesala o 2,29 % a Moneta pak
klesla 0 1,17 %. Vysledky za prvni Ctvrtleti reportovala Erste s
mirnym poklesem cistého zisku, Komercni banka oproti tomu
reportovala nardst Cistého zisku, avsak poupravila vyhled na
rok 2025 smérem nize. Celkovy objem na bankach dnes Cinil
témef 940 mil. KC. V Cervenych Cislech se dale pohybovaly
akcie Colt (-0,59 %) a CEZ (-0,36 %). V zisku zakonCily akcie
Doosan Power (+1,89 %), Kofola (+1,38 %) a Philip Morris
(+1,02 %). Index PX dnes odepsal 1,34 %. Zitra je Svatek
préace, a na Prazské burze a RMS se zitra nebude obchodovat.

PX (pfedchozi den)

2040

Némecko (30. 4. 2024)

Béhem dnesni obchodni seance nejvice posiluji akcie
Deutsche Boerse (+3,7 %), Rheinmetall (+3,1 %) a Vonovia
(+2,8 %). Naopak nejvice ztraceji Zalando (-5,2 %), Adidas (-
4,1 %) a Commerzbank (-3,3 %). Nedati se dnes také akciim
automobilky Volkswagen (-2,5%), ktera zverejnila vysledky
hospodareni za prvni kvartal fiskalniho roku 2025. Trzby
spolecnost uvedla v souladu s ocekavanim a Cisty zisk
zaznamenal meziroéni pokles o 40,6 %. Zaroven podle
ocekavani Volkswagen dodal 2,13 mil. vozl. Analytici z
JPMorgan vyzdvihli zachovani rocniho vyhledu v dobé
makroekonomickych nejistot. Podle analytikd z Warburg vsak
do né&j nejsou zatim zahrnuté dopady cel. Posiluje také
celoevropsky index STOXX Europe 600 o 0,24 %. Sektorové
nejvice posiluji komunikacni sluzby (+1,4 %), zdravotnictvi
(+1,2 %) a nemovitosti (+1,1 %). Nedafi se naopak
energetice (-1,1 %), materialu (-0,7 %) a financim (-0,7 %).
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USA

Dnesni obchodovani na Wall Street se neslo v optimistickém duchu. Hlavni indexy posilily, pficemz Dow Jones vzrostl o +0,21 %,
S&P 500 o +0,63 % a Nasdaq Composite o +1,52 %. Tahounem rlistu byly opét silné hospodafské vysledky technologickych
spolecnosti jako Microsoft (MSFT +7,6 %). Nadéje na zmirnéni obchodnich tenzi mezi USA a Cinou rovnéz podpofila nakupni
naladu. Z jednotlivych sektord se nejvice dafilo informacnim technologiim (+2,2 %) a komunikacnim sluzbam (+1,6 %). Naopak
nejvétsi pokles zaznamenal sektor zdravotni péce (-2,8 %). Dolar dnes posilil a vynosy statnich dluhopist vzrostly. Cena ropy WTI
po predchozich ztratach stoupla, zatimco zlato oslabilo.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se poita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




