9. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

CR:

e 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild
(y-y) (bfezen): oCekavani trhu: 3,5 %,
predchozi hodnota: 3,8 %

Akciovy vyhled

V Gvodu patecniho obchodovani oteviou trhy v
kladnych Ccislech, kdyz podle futures vétSina
evropskych index pfipisuje. S dobrym naladénim
se obchodovalo v asijsko-pacifickém regionu, a to v
dlisledku jednani USA a Ciny v Zeneve, kde Trump
Udajné naznadil, Ze by se po prvnich Ustupcich Ciny
mohla americka cla vyrazné sniZit. Podobné
naznaky vdle jednat o clech naznacuji také jednani
0 obchodnim ramci USA a UK, prevazné pozitivni
naladéni trh{ ale zastiruje klicici konflikt v Kasmiru,
kde pomalu graduje napéti mezi Pakistanem a Indii.
Z hlediska makro zprav by dnes Zadna zprava
neméla trhy prekvapit, na firemni Grovni reportoval
TSMC meziro¢ni rlist trzeb v dubnu o 48 %, a to
kvili snaham predzasobeni technologickych firem
pred samotnym zavedenim cel, dale pak
Commerzbank reportovala cisty Urokovy zisk jen
lehce nad odhady trhu, kapitalova pfimérenost
CET1 pak skutecné 10 bps nad oCekavanymi 15 %.
Némecko a USA dnes navazou na vcerejsi
obchodovani, kdezto prazska burza otevie po
svateCni pauze, je tak mozné, ze obchodovani bude
v Uvodnich minutéch roztékané, Erste napriklad pfi
v€erejSim obchodovani pfipsala ve Vidni 3,16 %, Ize
tedy Cekat dobihani ceny i v Praze. CEZ bude
otevirat u lokalnich maxim pfi 1190 K¢.

Nasdaq 100 20191,5 0,22
DJIA 41469 0,00
S&P 500 5690,5 0,11
DAX 23563 0,40

Euro Stoxx 50 5284 0,38

Nikkei 225 37503,33 1,56
Shanghai Composite 3343,43 -0,26
Hang Sen 22828,48 0,23

Nasdaq Composite 17928,14 1,07
S&P 500 5663,94 0,58
Dow Jones Ind. Avg. 41368,45 0,62

EUR/USD 1,1243 0,14
EUR/CZK 24,935 0,22
USD/CzZK 22,16 0,05

USD/JPY 145,32 -0,40

Zlato 3325,4 0,59
Ropa 59,82 0,50

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika
Na Prazské burze se kvili statnimu svatku neobchodovalo.
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Némecko

Hlavni némecky index dnes zpevnil o 1,02 % na 23 352,69
bod(l a opétovné se priblizil breznovym maxim{m. Kvartalni
vysledky nadale hraji hlavni roli v mezidennich pohybech. Na
rlstové strané vysledkové zazéfil zbrojai Rheinmetall (RHM
+4,1 %), stejné tak producent stavebnich materiald
Heidelberg Materials (HEI +4,8 %). Po kvartalnim reportu se
dafilo také dodavateli energetické infrastruktury Siemens
Energy (ENR +3,3 %). Vcerejsi povysledkovy pokles
korigovaly akcie predniho online distributora obuvi a odév
Zalando (ZAL +4,5 %). Do Cela se dostaly také automobilky
Volkswagen (VOW3 +3,6 %) Ci Porsche (P911 +3,6 %). V
suterénu naopak skoncily bez zasadnich kurzotvornych zprav
akcie automobilky Mercedes-Benz Group (MBG -5,8
%).
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USA

Americké akciové indexy v zévéru CtvrteCni seance vyrazné ustoupily z dennich maxim, presto dokdzaly uzavfit v kladném
teritoriu. NejlepSi vykonnost vykazal technologicky Nasdaq se ziskem pres 1 %, Sirsi index S&P500 i tradicni Dow Jones pridaly
okolo 0,6 %. Délo se tak na pozadi oznamené obchodni dohody mezi USA a Velkou Britanii a indikaci zahajeni jednani mezi USA a
Cinou tento vikend s moznosti snizeni bizarné vysokych cel v pfipadé progresu. Trhy v predvecer jednani s asijskou mocnosti téz
reagovaly na (opakovanou) vyzvu D. Trumpa k nakupu akcii. Akciovi veterani zazivaji bezprecedentni Casy. Priliv financi do
rizikovych aktiv znamenal viditelny odliv z bezpecnych pfistavli. Viyrazné oslabily dluhopisy napfi¢ splatnostmi, stejné tak drahé
kovy. Vynos 10letého viadniho bondu se posunul na 4,38 % (vs. 4,28 % vcera). Vyraznou korekci prochazelo zlato, kdyz oslabilo
0 vice nez 1,7 % k hladiné 3300 USD/oz. Stfibro ztratilo 0,1 % na 32,45 USD/oz. Rally zaznamenaly kryptomény. ,Sektorovy"
etalon Bitcoin pridal pres 5 % a vratil se nad metu 100 tis. USD. U energii pookrala ropa, ktera se ziskem 3,8 % pokorila 60
USD/barel Groven. Zemni plyn naopak oslabil o 0,1 % na 3,62 USD/mmbtu. Nejlepsi sektorovou vykonnost zaznamenal segment
zbytnych statkll (+1,4 %), nedafilo se naopak utilitam (-0,9 %) a zdravotnictvi (-0,9 %). Pokracujici vysledkova sezona zlistava
hlavnim determinantem korporatni vykonnosti v ramci indexu S&P500 s dvojcifernymi pohyby. Na rlistové strané se dnes v Cele
po lepsich Cislech a zvySeném vyhledu nachazel vyrobce vybaveni a technologii (tasery, kamery atd.) pro policii a bezpecnostni
slozky Axon Enterprise (AXON +14 %). V podobném duchu vyznély také vysledky dodavatele zakazkového softwaru a
poskytovatele IT sluzeb, spol. EPAM Systems (EPAM +13 %). Nejhiire si naopak stal provozovatel online seznamek Match Group
(MTCH -9,6 %) po smiSenych vysledcich a oznameni o snizeni poctu pracovnikl o 13 %. Domaci investory pak jisté potésil
skokovy, vice nez 40% rlist amerického ,Slevomatu® s ¢eskou stopou, spol. Groupon (GRPN), po solidnich Cislech a pozitivnim
vyhledu sledovanych trend@ na klicovych trzich. Akcie patrné téZily i z tzv. ,short squeezu®, tedy z nuceného zavirani kratkych
pozic. Ty dosahly vice neZ 30 % vSech akcii v poslednim reportu. Dnesnim pohybem se spolecnost po dlouhé pauze hodnotové
priblizila mezi tzv. jednorozce, tedy firmy s miliardovou kapitalizaci.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




