23. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

e  08:00 VlIadni vydaje (g-q) (1Q): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 0,4 %

e 08:00 HDP (sezdnné ocisténo) (g-q) (1Q -
konecny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e  08:00 HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni)
(y-y) (1Q - konecny): ocekavani trhu: -0,2
%, predchozi hodnota: -0,2 %

e 08:00 HDP (bez sezdnniho ocisténi) (y-y)
(1Q - konecny): ocekavani trhu: -0,4 %,
predchozi hodnota: -0,4 %

e 08:00 Osobni spotfeba (g-q) (1Q):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota:
0,1 %

e 08:00 Kapitalové investice (g-q) (1Q):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,4
%

USA:

e 16:00 Prodeje novych dom@ (duben):
ocekavani trhu: 695 tis., predchozi hodnota:
724 tis.

e  16:00 Prodeje novych domd (m-m) (duben):
ocekavani trhu: -0,04, predchozi hodnota:
7,4 %

Akciovy vyhled

Futures pro Evropu v patek rano nepatrné rostou, coz
naznacuje mirné kladné otevieni v regionu. Asie pres
noc pridala (MSCI Asia Pacific +0,6%) a dokazala tak v
tydennim kontextu rlst po 6. v Fadé. Castecné
uklidnéni pfichazi po Gstupu vynosti na dluhopisech z
kratkodobych maxim, sledované US 10-tka je nyni
4,51% (max. véera nad 4,60%). Peking a Washington
pokracovaly v jednanich na vysoké Grovni. Némecka
ekonomika posilila v 1Q +0,4%, coz je vice nez se
Cekalo. Na druhou stranu v roce 2025 ekonomové
nadale ¢ekaji stagnaci, ktera by méla byt nasledovana
ozivenim v letech 2026 a 2027 tazenym investicemi do
zbrojeni a infrastruktury. V komoditach zlato mifi k
nejvétsimu tydennimu zisku za mésic (aktualné 3330
USD) a naopak ropa mifi k prvnimu tydennimu poklesu
za tfi tydny (aktualné 60,80 USD). V Praze index PX
véera ztratil -0,7% na 2177 bodd, kdyZ pod tlakem byly
banky. Akcie KB propadly -2,8% na 1022 K¢, Erste (-
1,2%) na 1782 KC. Dnes bychom mohli vidét pokus o
stabilizaci KB, i kdyZ vyraznéjsi podporu by jeji akcie
mohly mit u 1000 K¢ U Erste se neda vyloudit jesté
prevazujici nabidka.

Nasdaq 100 21133 -0,21
DJIA 41901 -0,06
S&P 500 5850,25 -0,11
DAX 24047 -0,05

Euro Stoxx 50 5427 0,00

Nikkei 225 37160,47 0,47
Shanghai Composite 3351,02 -0,86
Hang Sen 23531,44 -0,05

Nasdaq Composite 18925,74 0,28
S&P 500 5842,01 -0,04
Dow Jones Ind. Avg. 41859,09 0,00

EUR/USD 1,1314 0,30
EUR/CZK 24,904 0,13
USD/CzZK 21,995 -0,24
USD/JPY 143,50 -0,35

Zlato 3325,9 0,94
Ropa 60,19 -0,74

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes klesaly, nedafilo se bankam, v
Cele stala Komercni banka (-2,85 %), déle v poradi Erste (-
1,25 %) a Moneta (-0,8 %). Po vcerejSim ctvrtletnim reportu
vysledkd trh reagoval na neuspokojiva Cisla Doosan Power,
nacez akcie odepsaly 2,81 % na 328,5 KC. Vysledky dnes
reportoval i Colt, ty vSak vyznély spiSe pozitivng, a akcie po
zavéreCné aukci zakonCily o 2,59 % siln€jsi pfi 712 K&
Nedafilo se dale akciim CEZ (-0,17 %) a Philip Morris (-0,22
%). Zisky pak pripsaly akcie VIG (+0,53 %) a Kofola (+3,09
%). Index PX klesnul 0 0,72 %.
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Némecko

Frankfurtska burza ve Ctvrtek oslabila, kdyZz méfeno indexem
DAX odepsala 0,51 %. Nejvice oslabily akcie Porsche (-4,3
%), Merck KGaA (-2,9 %) a Heidelberg Materials (-2,4 %).
Naopak nejvice posilily akcie Siemens Energy (+3,2 %), Bayer
(+2,7 %) a Commerzbank (+1,3 %). Evropsky index STOXX
600 odepisuje 0,78 %. Nejvice oslabuji sektory zbytné
spotreby (-1,57 %), energii (-1,47 %) a nemovitosti (-1,41
%). Zadny sektor neposiluje.

DAX (predchozi den)
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USA

Americké trhy po dvou ztratovych seancich hledaji smér. I nadale mezi investory rezonuje vcerejsi nepodarend aukce stétnich
dluhopisd, ktera pri malém zajmu vynesla 30lety dluhopis k vynosu nad 5% a 10lety narostl k 4,6%. Znaci to do budoucna vyrazny
problém s refinancovanim amerického dluhu. O néco "dal" jsou v této problematice japonci, kterym referencni bond vyskocil na
historické 3%, coz predluzené asijské zemi pfinese vyrazné vyssi Grokové naklady v budoucnu. V USA se zatim jen pohorsené kouka
ale v Japonsku uz bije na poplach. Americka snémovna reprezentantd dnes odhlasovala zvyseni deficitu o 2,3 bilionu dolard, které
musi jesté projit senatem. Tento Trumpdv vicelety bali¢ek prodluZuje dariové Ulevy a viibec nepocita s Gisporami programu DOGE. I
proto je o americké dluhopisy mensi zajem. Dluh je dobry sluha, ale Spatny pan. Na programu dnes byla obvykla davka makrodat.
Index vyrobni aktivity kansaského Fedu mirné potésil, prodeje existujicich dom( klesly, ale ¢ekal se rlst. Index nakupnich manazerd
PMI ve vyrobé rostl vice nez se Cekalo. Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti byly dle ocekavani. Sektorovym pohledem vidime
pokles utilit a zdravotni péCe. Naopak rostou komunikacni sluzby a zbytna spotfeba. Po isp&Sné konferenci Google /0O 2025 rostou
akcie Alphabet (GOOGL +2,46 %), kde spoleCnost ukazala, Ze krok s vyvojem v oblasti stézejniho fenoménu AI drzi. Uvodni propad
se jiz podarilo umazat provozovateli platformy Zoom (ZM +0,5%), ktera ve vysledcich potésila ziskovosti a mirnym navyseni vyhledu
Kryptoménova burza Coinbase (COIN +3,68 %) se fadi mezi nejrlistovéjsi tituly dne diky dalsimu rlistu ceny bitcoinu. Prodejce
sportovniho obleceni Nike (NKE +2,01 %) se po letech vraci na platformu Amazon od ¢ehoz si slibuje obnoveni rlistu prodeji.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




