13. ¢ervna 2025

Ocekavané udalosti
CR:

. 10:00 Bézny UGcet platebni bilance (duben):
ocekavani trhu: 31,00 mid., pfedchozi hodnota:
42,54 mid.

Némecko:

. 08:00 CPI (m-m) (kvéten - konecny): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

. 08:00 CPI (y-y) (kvéten - konecny): ocekavani
trhu: 2,1 %, predchozi hodnota: 2,1 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(kvéten - koneény): olekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(kvéten - koneény): olekavani trhu: 2,1 %,
predchozi hodnota: 2,1 %

Eurozona:

. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(duben): ocekdvani trhu: 18,3 mld., predchozi
hodnota: 27,9 mid.

. 11:00 Prlimyslova vyroba (m-m) (sezénné
oCisténo) (duben): ocekdvani trhu: -1,7 %,
predchozi hodnota: 2,6 %

. 11:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (oCisténo o
pocet pracovnich dni) (duben): ocekavani trhu:
1,2 %, predchozi hodnota: 3,6 %

. 11:00 Obchodni bilance (bez sezdnniho
oCisténi) (duben): ocekavani trhu: -,
predchozi hodnota: 36,8 mid.

USA:

. 16:00 Index spotfebitelské divéry University of
Michigan (Cerven - predbézny): ocekavani trhu:
53,6, predchozi hodnota: 52,2

Akciovy vyhled

Ceny ropy prudce rostou (aktualné +8%, WTI
na 73,50 USD) po nocnim Gtoku Izraele na
franska zafizeni pro jaderné programy. V
jednu chvili byla ropa +13%, coz byl nejvétsi
denni skok od brezna 2022. Dafi se také
bezpenym  pristavdm jako zlatu, i
dluhopistim. Eskalace napéti na Blizkém
vychodé posila naopak dol& futures pro hlavni
indexy. Zamofi aktualné ztraci -1,45% a
otevieni v Evropé lze Cekat jeSté nepatrné
horsi. Pfipravme se tak na volatilni den. V
Praze bude nejvice traditné citliva Erste.
Naposledy na burze s narokem na dividendu
(9,76 K¢) se budou obchodovat akcie DPSW.

Nasdaq 100 21578,5 -1,61
DJIA 42408 -1,35
S&P 500 5959,5 -1,49
DAX 23377 -1,72
Euro Stoxx 50 5269 -1,72

Nikkei 225 37810,39 -0,95
Shanghai Composite 3380,39 -0,65
Hang Sen 23831,19 -0,85

Nasdaq Composite 19662,49 0,24
S&P 500 6045,26 0,38
Dow Jones Ind. Avg. 42967,62 0,24

EUR/USD 1,153 -0,46
EUR/CZK 24,861 0,37
USD/CzZK 21,561 0,89
USD/JPY 143,59 0,08

Zlato 3430,8 1,27
Ropa 71,49 7,28

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza si pripsala ctvrty pokles v fadé, kdyz index PX
dnes oslabil 0 0,19 % na 2148,29 bodd. Aktualni klesajici
série vsak neni kumulaci vyprodejti, kdyz index od zacatku
tydne oslabil pouze o 1 %. Domaci trh se nadale pohybuje v
Uzkém pasmu pobliz svych maximalnich hodnot, kde se drzi
jiz od poloviny kvétna. Zobchodovany objem neprekrocil 0,5
mld. K& Vyraznéjsi pokles dnes zaznamenala z hlavnich titul@
pouze Komercni banka (-1,63 %, 998,50 K&), ktera neudrzela
psychologickou metu 1000 K¢. Bank of America v ramci svého
reportu na CEE banky snizila doporuceni pro titul a preferuje
v regionu nadale polské banky a Erste Group. Akcie rakouské
banky koncily bez vyraznéjsi zmény na 1787,50 K¢. S mirnym
ziskem 0,82 % koncily akcie Moneta Money Bank. Pres den
byla vidét snaha mirné korigovat vcerejsi pokles u Colt CZ
Group, po zavéreCné aukci vsak titul koncil beze zmény na
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postupné umazava kvétnovy propad, kdy se kurz dostal na

hranici 220 kE. Dnes si akcie pfipsala 1,75 % a koncila na 232

KE. Cez nadale prispendlen na hranici 1200 K¢ (0,17 %).

Némecko

Frankfurtskd burza ukoncila dnesni obchodni seanci s DAX (pfedchozi den)

poklesem. Podle zpravodajské agentury Bloomberg planuje

Deutsche Post (+0,93 %) v pristich péti letech investovat 24050

priblizn& 500 mil. EUR do zdravotnickych sluZeb v Africe a na 24000

Blizkém vychodé, aby vyuZila rostouciho viivu Ciny v téchto 23950

regionech.Nejvétsi pokles dnes zaznamenaly akcie Deutsche 23900

Telekom (-3,8 %), Zalando (-3,2 %) a Vonovia (-3,2 %). 23850

Naopak rostly EON (+1,7 %), Rheinmetall (+1,6 %) a RWE o

(+1,6 %). Index Stoxx Europe 600 dnes ztraci o 0,31 %. 25700

Sektorové dnes nejvice ztraci IT (-1,20 %), komunikacni 2350

sluzby (-1,10 %) a nemovitosti (-1,04 %). Naopak se dafilo 23600

energetice (+1,45 %), utilitdm (+0,85 %) a zdravotnictvi 23550

(+0,52 %). 2300

23450

9:45 10:45 11:45 1245 1345 1445 1545 16145 17:45234’00




USA

Americké trhy réno oteviraly v opatrném médu, tedy poklesem. NadSeni z toho, Ze nejddleZitéjsi z obchodnich dohod, ta mezi USA
a Cinou, je domluvend a musi ji pouze stvrdit jednotlivi prezidenti, bylo véera vecer zchlazeno dalSimi Trumpovymi vyhrizkami
tém, ktefi dohody rychle nepodepisi. Zatézkavaci zkouska rovnéz Cekala dluhopisovy trh, kdyz se chystala masivni aukce dlouhych
vladnich bond@. No a rano trhy zasahla tragickd havarie Boeingu Dreamliner v Indii, pfi které zahynuly stovky lidi. Nalada
investorl se vSak od zaporného openu postupné zlepsuje. Trumpovy hrozby jiz nikdo nebere prilis vazné a ostatni zpravy
prevazuji. Aukce bond(i dopadla z pohledu vlady dobie, kdyZ byla zaznamenana silnd poptavka a s tim spojeny uklidfiujici pokles
vynost. Pravidelna data z trhu prace ukazuji relativné robustni prirlistek novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti avsak stale
v toleranci ocekavani. Index vyrobnich cen na mezrocni Grovni rostl dle odhad@. Lidrem mezi sektory jsou dnes informacni
technologie nasledované utilitami. V zaporu jsou komunikacni sluzby a prmysl. Tragicka udalost v Indii se logicky hned rano
promitla do poklesu ceny akcii vyrobce letadel Boeing. Vysetfovani je jesté na zacatku avsak naladé investorl pomaha, Ze jde o
viibec prvni nehodu modelu Dreamliner od zacatku komercniho provozu. Akciim Boeingu se v prlibéhu dne podafilo vétsinu
tvodnich ztrat smazat. Jasnou hvézdou dne jsou akcie technologické spolecnosti Oracle. Ta svymi véerejsimi vysledky trh mirné
prekvapila avsak hlavni bomba se skryvala ve vyhledu. Z ného plyne, Zze spole¢nost projektuje mezirocni rlist trzeb v oblasti
cloudové infrastruktury o 70%. I podle slov spoluzakladatele spolecnosti Larryho Ellisona se v této oblasti navazané na boom AI
déje néco nevidaného a zakaznici jen prsi.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




