17. cervna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(Cerven): ocekavani trhu: 35, predchozi
hodnota: 25,2

. 11:00 Przkum ZEW - index soucasnych
podminek (Cerven): ocekdvani trhu: -75,
predchozi hodnota: -82

Eurozoéna:
. 11:00 Prizkum ZEW - index ocekavani
(Cerven): ocekavani trhu: --, predchozi

hodnota: 11,6
USA:

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(kvéten): ocekavani trhu: -0,6 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

. 14:30 Index importnich cen (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: 0,1
%

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (kvéten):
ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,1
%

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (kvéten):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,0 %

. 15:15 Pr@myslova produkce (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: 0, predchozi hodnota: 0

. 15:15 Vyuziti kapacit (kvéten): ocekavani trhu:
77,7 %, predchozi hodnota: 77,7 %

. 16:00 Podnikové zasoby (duben): ocekavani
trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,1 %

. 16:00 Index realitniho trhu NAHB (Cerven):
oCekavani trhu: 36, predchozi hodnota: 34

Akciovy vyhled

V (tery rano naznaCuji futures pro evropské (-0,6%) i
zémorské indexy (-0,3%) pokles. Po drivéjSim optimismu
ohledné priméfi mezi Izraelem a Irdnem (v pondéli indexy
rostly do +1%), nyni investori zaujali obezretnéjsi postoj.
Izrael pokracuje v bombardovani, Irdn v odveté odpaluje
rakety a drony. Trump predcasné opustil zasedani G7 a
také varoval obyvatele Teheranu k evakuaci mésta. Ceny
ropy zatim pfili$ nereaguji, WTI se obchoduje u 71,50 USD
(-0,5%). Pfes Hormuzsky prlliv se pfitom prepravuje
zhruba pétina svétové denni produkce. Asie se pres noc
obchodovala smiSené, zatimco Japonsko pridalo kolem
+0,5%, Cinské akcie podobné ztracely. Praha vstoupila do
nového tydne bez vétsSich zmén. Akcie Doosan prekvapivé
nijak nereagovaly na obchodovani na burze bez dividendy
(9,76 KE na akcii brutto). Dolli k blizkosti 1200 K¢ (kde je
tradi¢ni podpora) naopak zamifil CEZ (-1,3%). Erste téZila z
optimismu v regionu a posilila na 1790 K& (+2%), jeji rést
dokonce ve Vidni posléze pokracoval az na 1810 Kc.
Vzhledem k dnesnimu sentimentu vSak dorovnani Erste ke
zminéné Urovni neCekéme. DalSi mensi akvizici oznamil
COLT Cz.

Nasdaq 100 21874,75 -0,30
DJIA 42395 -0,33
S&P 500 6016,5 -0,32
DAX 23535  -0,68
Euro Stoxx 50 5301 -0,64

Nikkei 225 38536,74 0,59
Shanghai Composite 3381,81 -0,20
Hang Sen 23935,47 -0,52

Nasdaq Composite 19701,21 1,52
S&P 500 6033,11 0,94
Dow Jones Ind. Avg. 42515,09 0,75

EUR/USD 1,1568 0,06
EUR/CZK 24,794 0,04
USD/CzZK 21,432 0,03
USD/JPY 144,75 0,02

Zlato 3390,4 -0,35
Ropa 69,79 -0,65

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila novy tyden prakticky beze zmény. Kosmeticka
zména indexu PX o -0,01 % znamend Sesty pokles v fadé, ale
dividendovy index koncil nepatrné v plusu a klesajici sérii zastavil.
Nepatrny rdst indexu PXN jde na vrub akciim Doosan Skoda Praha,
které se dnes jiz obchodovaly bez dividendy, presto se technicky
pokles nedostal. Kurz koncil beze zmény na 334 K¢, fakticky pfi
zohlednéni Cisté dividendy investofi vydélali dnes 2,5 %. Nejvétsi
aktivita pfi objemu 240 mil. K¢ byla patrna u Cezu, ktery se vratil zpét
do blizkosti hranice 1200 K¢ a oslabil 0 1,3 %. Nejvice pozitivnich bodd
do indexu naopak pridavala Erste Group, ktera posilila o 2,08 % na
1791 K¢&. Bankovni sektor byl v Cele réstu i v Evropé, kdyz se zmirnily
obavy z ekonomickych dopadd aktualniho konfliktu na Stfednim
vychodé. Komeréni banka posilila 0 1 % na 1010 K¢ Z poklesu po
vysledcich se relativné rychle oklepala Kofola, ktera se dnes s rlistem o
2,5 % vratila do blizkosti pfedchozich maxim. Spole¢nost Wood&Co.
Snizila cilovou cenu pro akcie Gevorkyanu, kurz pfi nizkém objemu
oslabil 0 3,42 % na 226 KC. Na trhu Start se dnes Uspésné upsala
emise spolecnosti M2C. Cena byla stanovena v horni ¢asti upisovaciho
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intervalu na 280 K¢, diky vysokému zajmu investord byly objednavky
kraceny. Prvni obchodni den by mél byt v patek 20.6.
Némecko
Frankfurtskd burza dnes uzavira v plusu. Nejvétsi Pokles . ]
zaznamenaly akcie spoleCnosti Beiersdorf (-4,24  %). DAX (pfedchazi den)
JPMorgan sniZila rlstovou progndzu pro spotebitelskou divizi 23750
tohoto vyrobce vyrobk{ osobni péce a varovala, ze obnoveni 23700
prémiového ocenéni firmy bude zaviset na zrychleni rlstu v
druhé poloviné letosniho roku. Nejvice dnes rostly akcie 23650
Siemens Energy (+4,6 %), Sartorius (+4,1 %%) a Daimler 23600
Truck (+2,5 %). Naopak kromé Beiersdorfu ztracely Symrise
(-3,0 %) a Rheinmetall (-2,0 %). Index Stoxx Europe 600 23550
dnes posiluje o 0,75 %. Sektorové nejvice rostou finance
(+1,36 %), IT (+1,05 %) a nemovitosti (+1,03 %). Naopak 23500
ztraceji sektory zdravotnictvi (-1,42 %), nezbytné spotieby (- 23450
0,63 %) a energetiky (-0,30 %.
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USA

V patek musely akciove trhy absorbovat Utok Izraele na iranska jaderna i vojenska zafizeni. Obavy z mozné eskalace a naruSeni
dodavek ropy vedly k volatilité na trzich i komoditach. Pres vikend se fada véci ustalila a ackoliv Irdn zahajil odvetu, tak se trhy
vraceji k optimismu a patecni pokles jiz takrka plné vykompenzovali. NejviditéInéji je uvolnéni napéti vidét na cenach ropy jejiz cena
klesa o 1,5% (v patek skokové zdrazila o 7%). Kritické misto pro dopravu ¢erného zlata - Hormuzsky prdliv zéstava stranou bojti.
Trhy nadale ostraZzité sleduji vyvoj nepokojli proti migracni politice na americkém Gzemi. O vikendu se v Fadé mést uskutecnily
masové demonstrace. V pribéhu tydne ¢ekame fadu ddleZitych makrodat v ¢ele s oznamenim FEDu o sazbach. Centraini banka s
vysokou mirou jistoty k Zadné zméné nepfikroci. Dluhopisovy trh dnes ukazuje mirny réist vynos@. Tahouny smérem vzhGru jsou
dnes rlistové sektory informacnich technologii a zbytné spotfeby. Komoditni volatilita nadale zatéZuje sektory energii a utilit. Mezi
jednotlivymi tituly dnes vycniva rlist akcii predniho vyrobce procesor a ¢ipd Advanced Micro Devices (AMD), kde doznivaji zpravy z
technologické konference minuly tyden, kde spolec¢nost pfedstavila Fadu slibnych produktd, které se budou poméfovat s
hegemonem sektoru Nvidia (NVDA +2,37 %). Z pokracujici viny nadSeni okolo rozmachu AI dnes tézi i dalsi clenové magnificient
seven v Cele s Meta Platforms (META +2,79 %) nebo Microsoft (MSFT +0,94 %). V biofarmaceutickém sektoru dnes pozorujeme
pokles ceny akcii Sarepta Therapeutics (SRPT - 44,37 %), kdyz z experimentalni aplikace léku na svalovou nemoc prichazeji Spatné
zpravy, analytici snizuji cilové ceny.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




