18. cervna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 10:00 Bézny Ucet ECB (sezonné ocisténo)
(duben): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 50,9 mid.

e 11:00 CPI (y-y) (kvéten - konecny):
oCekavani trhu: 1,9 %, predchozi
hodnota: 1,9 %

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (13.
Cervna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 12,5 %

e 14:30 Zapocatd vystavba (kvéten):
oCekavani trhu: 1350 tis., predchozi
hodnota: 1361 tis.

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (14. Cervna): ocekavani
trhu: 245 tis., predchozi hodnota: 248 tis.

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (13. Cervna): ocekavani trhu: -2500
tis., pfedchozi hodnota: -3644 tis.

e 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach
(horni mez) (18. Cervna): oCekavani trhu:
4,5 %, predchozi hodnota: 4,5 %

e 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach
(doIni mez) (18. Cervna): ocekavani trhu:
4,25 %, predchozi hodnota: 4,25 %

Akciovy vyhled

Futures na zamorské indexy ve stfedu rano rostou
+0,2%, ale to je spiSe korekce vcerejsiho poklesu,
kdy index SP500 oslabil -0,8%. Mozna pomohlo
naladu zlepsit uvolnéni kapitalovych pravidel, které
omezuje obchody bank s dluhopisy. Jinak valecny
konflikt mezi Izraelem a Iranem pokracuje Sestym
dnem. Trump se vcera radil se svym tymem
narodni bezpecnosti, coZ Zivi spekulace na to, Ze
USA se pripoji do konfliktu. Ceny ropy se pohybuiji
blizko pétimési¢nich maxim, WTI je u 75 USD. Asie
se obchodovala pres noc smiSeng, pres -1%
oslabovaly Cinské akcie v Hong Kongu, naopak opét
posililo Japonsko (+0,9%). Evropa bude nejspise
otvirat bez vétsich pohyb(i, z firemnich zprav ohlasil
Airbus plan na zvySeni dividendy a spolecnost
potvrdila vyhled pro letosni rok (i pres nejistoty).
Prazska burza (vCera -0,1%) zfejmé nepredvede
také vétsi zmény, v podvecer budeme sledovat
zasedani FEDu, nicméné zména sazeb se neceka.

Nasdaq 100 21776,25 0,21
DJIA 42297 0,16
S&P 500 5997 0,20
DAX 23454  -0,03
Euro Stoxx 50 5297 0,17

Nikkei 225 38885,15 0,90
Shanghai Composite 3388,38 0,03
Hang Sen 23659,34 -1,34

Nasdaq Composite 19521,09 -0,91
S&P 500 5982,72 -0,84
Dow Jones Ind. Avg. 42215,80 -0,70

EUR/USD 1,1507 0,24
EUR/CZK 24,82 0,06
USD/CzZK 21,566 -0,19

USD/JPY 144,93 -0,22

Zlato 3386,4 -0,17
Ropa 72,85 -0,57

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské akciové trhy se dnes pohybovaly v zédporném
teritoriu  kv@li pokracujicimu geopolitickému napéti mezi
Izraelem a Irdnem. Prazska burza tak oslabila posedmé v
fadé, nicméné pokles nebyl zasadni. Index PX nakonec ztratil
mirnych -0,10% na 2 145 bodd. Erste Bank oslabila o -0,25%
na 1 786 KC a pojistovna Vig ubrala -0,56% na 1 060 KC.
Emise Doosan Skoda Power klesla o -1,20% na 330 K¢ a Colt
CZ ubral -0,14% na 729 KE. Naopak Moneta Money Bank
stoupla 0 0,27% s ocenénim tésné pod 147 K& a Komercni
banka posilla o 0,30% na 1 013 KC. Cez pridal mirnych
0,08% na 1 204 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 246 mil. K¢.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX v Utery oslabily o 1,12
% na 23434,65 b. Nedarilo se akciim zdravotnické spolecnosti
Fresenius Medical Care (-4,5 %) po oznameni plan{i na zpétny
odkup akcii v hodnoté 1 mid. EUR a zvySeni cile pro Uspory
nakladd na 1,05 mld. EUR. ,Oznameni nebylo takové
prekvapeni, jaké by si investofi mozna prali," uvedl Timo
Kirschner, analytik Landesbank Baden-Wuerttemberg.
Nedafilo se také akciim bankovniho domu Commerzbank (-4,3
%) a e-commerce spolecnosti Zalando (-2,4 %). Posilily akcie
vyrobce leteckych motord MTU Aero Engines (+1,7 %) po
zvyseni celorocniho vyhledu. Spolecnost nyni ocekava trzby v
rozmezi 8,6 az 8,8 mid. EUR, dfive projektovala 8,3 az 8,5
mld. EUR. Trh ocekaval 8,46 mld. EUR. Darilo se také
nemovitostni spolecnosti Vonovia (+1 %) a chemické
spolecnosti BASF (+0,4 %).Celoevropsky index STOXX Europe
600 oslabuje 0 0,85 % na 542,26 b. Sektorové se v zelenych
Cislech obchoduji pouze energie (+1,55 %) a nemovitosti
(+0,64 %). Nejvice ztraceji sektory financi (-1,43 %),
komunikacnich sluzeb (-1,28 %) a zdravotni péce (-1,25
%).
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USA

Americké akciové indexy se na pozadi eskalace geopolitického napéti se postupné posunovaly hloubgji do Cervenych Cisel v Cele s
technologickym Nasdagem, ktery nakonec odepsal 0,91 %. Sirsi index S&P500 pak ztratil 0,84 % a tradicni index Dow Jones 0,7 %"~
Rostouci tenze na Blizkém Vychodé zvySovalo nervozitu u rizikovych aktiv s patrnym presunem do bezpecnych pristavl. Zatimco
akciové trhy oslabily, zisky si pripsaly drahé kovy i dluhopisy. Stfibro pfidalo 2,1 % na 37,1 USD/oz, zlato pak symbolicky 0,1 % na

3386,3 USD/oz. Dluhopisy zpevnily napfic splatnostmi. Vynos 10letého vladniho bondu uzavrel na 4,385 % (vs. 4,45 % vcerejsi
zavér). Obavy z dalSiho vyvoje se propisovaly i do sily amerického dolaru. Ten zvratil nelichotivy trend vici hlavnim ménam a dnes n

sektoru. Ropa se vratila k prudkému rlistu a dnes se ziskem 4,6 % se opét vratila nad hladinu 75 USD/barel. O 3 % zpevnil zemni
plyn, a to na 3,86 USD/mmbtu. A pravé energie zlstaly jedinym rostoucim sektorem v ramci indexu S&P500 se ziskem 1 %. Nejhiire
si stal segment zbytnych statk{ (-1,6 %) a zdravotni péce (-1,6 %).Na korporatni Grovni S&P500 konstituentd dostaly ranu na solar

vyrobci fotovoltaickych komponentd po senatnim schvaleni navrhu rozpoctového zakona, ktery GpIné zrusi dotace (skrze tzv. darnové
kredity na Cistou energii) na solarni a vétrné projekty od roku 2028 s jejich vyraznym snizovanim jiz od pristiho roku. Logicky se tak

ve vykonnostnim suterénu nachazely akcie Enphase Energy (ENPH -24 %) a First Solar (FSLR -18 %). Stelarni vyvoj naopak predvel
poskytovatel sluzeb v oblasti designu, vyroby a spravy elektronickych zafizeni a obvod( pro velké korporace, spol. Jabil (JBL +9 %)

po silnych vysledcich a zvyseném vyhledu.
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paru s eurem posilil 0 0,7 % na 1,1485 EUR/USD. Zasazeni Iranu, coby ropné velmoci, se vyrazné promitlo do vyvoje v energetickém

Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).
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