8. cervence 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:00 Mira nezaméstnanosti (Cerven):
oCekavani trhu: 4,2 %, predchozi
hodnota: 4,2 %

Némecko:

e 08:00 Obchodni bilance (sezénné
oCisténo (kvéten): ocekdvani trhu: 15,5
mld., predchozi hodnota: 14,6 mid.

e 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(kvéten): ocCekavani trhu: -0,5 %,
predchozi hodnota: -1,7 %

e 08:00 Dovoz (m-m) (sezdénné ocisténo)
(kvéten): ocCekavani trhu: -1,7 %,
predchozi hodnota: 3,9 %

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(Cerven): oCekavani trhu: 98,6, predchozi
hodnota: 98,8

Akciovy vyhled

Futures indikuji v Utery rano pozvolnéjsi start bez
vétSich zmén. Asie pres noc mirné posilovala a to
vCetné zemi (Japonsko, Jizni Korea), kde vcera
Trump pohrozil vysSimi cly. Americky prezident
nakonec ponechal oteviené dvere pro dodatecna
jednani, odlozil zvySeni cel nejméné do 1. srpna.
Podle neoficialnich zprav nabidly USA EU dohodu s
10% Urovni cel, s vyjimkou citlivych odvétvi. Evropa
se zifejmé jesté snazi vyjednat lepsi podminky pro
nékteré sektory. Kazdopadné to vypada, Ze jsou v
lepsi pozici neZz zminéné Japonsko (jez zminilo jako
natlakovy prostredek moznost prodeje americkych
dluhopistl). Pro shrnuti zatim se USA podafilo
uzaviit ramcové dohody s UK, Vietnamem a
obchodni pfiméfi s Cinou. Z firemnich zprav dnes
zaujal propad zisku Samsungu a prechod S$éfa Al
modell z Applu do Mety. Praha po vcerejSim
pomalejSim startu ziejmé nenabidne prilis aktivity
ani dnes. Mirné rlist by mohly banky.

Nasdaq 100 22945,5 0,27
DJIA 44677 0,00
S&P 500 6283 0,11
DAX 24190 0,17

Euro Stoxx 50 5365 0,15

Nikkei 225 39688,81 0,26
Shanghai Composite 3495,58 0,65
Hang Sen: 24074,25 0,78

Nasdaq Composite 20412,52 -0,92
S&P 500 6229,98 -0,79
Dow Jones Ind. Avg. 44406,36 -0,94

EUR/USD 1,1743 0,31
EUR/CZK 24,629 -0,01
USD/CzZK 20,957 -0,32
USD/JPY 146,23 0,14

Zlato 3343,8 0,03
Ropa 66,09 -0,60

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zacéatek nového tydne se na burze nesl v prazdninovém
tempu a duchu, AZ po zavérecné aukci se objem na
+nejaktivn&jsim" CEZu (122 mil. KE) prekulil pfes 100 mil. KE.
Kurz CEZu pritom lehce ztratil -0,2% na 1215 KE. Celkové
index PX uzavfel na kladné nule u 2153 bodd. Ristové se
prezentovala Erste (+0,9% na 1768 KC), kterd kopirovala
sentiment v Evropé. Naopak Komer¢ni banka byla pod
mirnym tlakem a titul uzaviral na 1031 K¢ (-0,7%). Akcie
Moneta odvracely pokles v samotném zavéru a uhdjily 144 K¢
(+0,14%). Darilo se Kofole, jeji kurz atakoval nova maxima
na 550 K¢ (+0,9%) i pres nedavné rozhodné datum pro
dividendu (13,50 K¢ brutto).
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Némecko

Frankfurtskd burza odstartovala tyden v pozitivnim duchu,
kdyZz index DAX posilil o vice nez 1 %. Nejvetsi zisky si
pripsaly akcie spolecnosti HeidelbergCement (42,9 %),
Rheinmetall (+2,5 %) a Allianz (+2,3 %). V zisku zakoncila i
spolecnost Daimler Truck (+0,92 %), ktera zverejnila prodeje
za druhé Ctvrtleti. Celkem prodala 106,7 tisice vozidel, coz
predstavuje mezirocni pokles o 5 %. Na opacné strané
spektra se ocitly akcie spolecnosti Merck (-2,0 %),a to poté,
co analytici ze spolecnosti Stifel sniZili doporuceni z ,buy" na
Jsell. DAvodem jsou rizika spojend s blizicim se vyprsenim
patentové ochrany léku cladribin ve Spojenych statech.
Poklesem zakoncily seanci také akcie spolecnosti Sartorius (-
1,5 %) a Vonovia (-1,3 %). V zelenych cislech dnes uzaviel
rovnéz evropsky index STOXX 600, ktery posilil 0 0,35 %. Z
pohledu jednotlivych sektorl si nejlépe vedly informacni
technologie (+1,30 %), finance (+1,26 %) a pr@mysl (+0,87
%). Naopak nejvétsi ztraty zaznamenaly sektory energii (-
1,80 %), utilit (-0,92 %) a zdravotni péce (-0,80 %).
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USA

Americké burzy uzaviraji poklesem. V negativni naladé se propisuje predevsim navrat celni valky po tfech mésicich klidu. Cla, které maji narovnat deficity
obchodni bilance USA zacnou platit v srpnu. Prezident dnes informoval mimo jiné Jizni Koreu a Japonsku o clech ve vysi 25 %. Pohrozil také dalsim

navysenim cel 0 10 % pro staty BRICS a statlim, které se prihlasi k protiamerickym postojdim. Z index S&P 500 uzavira v kosmetickém zisku pouze sekto
utilit a nezbytné spotfeby, kde v zelenych Cislech uzavira tabakovy priimysl a provozovatelé obchodd. Philip Morris rostl o 1,3 %, Altria a Walmart
uzaviraji se ziskem 1 %. Nejvyssi pokles je v segmentu zbytné spotieby, kde o témér 7 % klesla cena akcie Tesla. Divodem je obava investort z
omezeni plsobeni E. Muska ve vedené spolecnosti. CEO zaklada novou politickou stranu. Uber Technologies roste o 3,2 %. Analytik Wells Fargo zvySuje
cilovou cenu spolecnosti na USD 120 diky slusnému riistu rezervaci. Akcie v préibéhu obchodovani dosahla na nové historické maximum.Goldman Sachs|
vydal nové doporuceni na prodej akcii provozovatele kasin MGM Resorts International s cilovou cenou USD 34 pii oéekavani zvyseného tlaku na
generovani volné hotovosti. Akcie dnes odepisuji 1,49 %.Molina Healthcare sniZila svdj odhad roéni ziskovosti z USD 24,5 na USD 21,5 — 22,5. Ddvoden
pro snizeni je pokracujici akcelerace nakladd na zdravotni péci. Akcie klesaji 0 2,9 %. Od zaCatku roku spolecnost smazala téméF pétinu své hodnoty.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




