23. cervence 2025

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 16:00 Spotfebitelska ddvéra (Cervenec -
predbézny): ocekavani trhu: -15 b.,
predchozi hodnota: -15,3 b.

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (18.
Cervence): oCekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: -10 %

e  16:00 Prodeje existujicich dom{ (Cerven):
oCekavani trhu: 4,00 mil., predchozi
hodnota: 4,03 mil.

e 16:00 Prodeje existujicich domd (m-m)
(Cerven): ocekavani trhu: -0,7 %,
predchozi hodnota: 0,8 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (18. Cervence): ocekavani trhu: -
2000 tis., predchozi hodnota: -3859 tis.

Akciovy vyhled

Akcie dostaly novy impuls k rlstu poté, co USA
dosahly dohody s Japonskem. Dohoda s klicovym
partnerem nyni zmirfuje obavy z celni valky. Akcie
v Asii poskoCily +2%, americké futures nyni rostou
+0,2% a evropské by mohly otvirat siln€jsi lehce
pres +1%. Zminéné Japonsko se zvedlo +3,6% a
akcie Toyota Motor vzrostly nejvice od roku 1987.
Cla na dovoz japonského zboZi jsou nyni 15% a to i
na automobily (nejvétsi slozka deficitu mezi
zemémi). SouCasné se Japonsko zavazalo
investovat 550 mld. USD do USA. Nyni bude svét
sledovat a fesit vyvoj jednani USA s Cinou (zde je
pravdépodobny odklad konecného terminu) a
predevsim s EU. Vysledky hospodaieni dnes budou
zverejnovat Tesla a Alphabet. Rano jiz varovala
Nokia, ze jeji Cisla ,utrp® kvdli cldm a slabsimu
USD, provozni zisk ziejmé bude v rozmezi 1,6 mid.
Euro -2,1 mld. Euro vs. lednovému vyhledu az 2,4
mld. Euro. Naopak vyhled zisku zvedla italska banka
UniCredit (z 9,3 mld. Euro na 10,5 mlid. Euro). V
Praze dnes rano zfejmé uvidime rdst bankovnich
akcii, Erste vCera ztratila -1%, korigovat ztratu by
mohl i COLT CZ. Sledovat budeme, zdali se CEZu
podafi vylepsit maxima

Nasdaq 100 23267,25 0,18
DJIA 44838 0,28
S&P 500 6364 0,27
DAX 24345 0,97
Euro Stoxx 50 5358 1,04

Nikkei 225 41171,32 3,51
Shanghai Composite 3588,60 0,19
Hang Sen: 25452,51 1,28

Nasdaq Composite 20892,69 -0,39
S&P 500 6309,62 0,06
Dow Jones Ind. Avg. 44502,44 0,40

EUR/USD 1,1737 -0,14
EUR/CZK 24,609 0,02
UsD/CzK 20,965 0,17

USD/JPY 146,93 0,20

Zlato 3435,4 -0,24
Ropa 64,43 -0,05

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Utery klesala s negativnim sentimentem na
zépadoevropskych trzich. Index PX nakonec odepsal -0,66%
na hodnotu 2 174. Nedafilo se finanénim emisim. Erste Bank
oslabila 0 -1,07% na 1 842 K¢, Moneta Money Bank ztratila -
0,28% na 145 K¢ a Komercni banka klesla 0 -0,97% na 1 016
KE. Pojistovna Vig potom ubrala -1,11% na 1 072 KC. Vybér
ziskli byl znatelny i u akcii Colt CZ, kdyZ oslabily o -1,48% na
734 K¢. Naopak Cez pfidal nepatrnych 0,08% na 1 237 K pii
nejvyssim dennim objemu 116 mil. KE Emise Doosan Skoda
Power si polepsila 0 1,04% na 340 K¢ a Kofola se zvedla o
0,77% na 522 K¢.
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Némecko

Frankfurtska burza zakoncila Uterni obchodovani poklesem o
vice neZz 1 %. Nejvétsi ztraty zaznamenaly akcie spolecnosti
Sartorius, které oslabily o 5,4 % po zverejnéni kvartalnich
vysledkd. Ocistény zisk EBITDA meziro¢né vzrostl o 12 % na
527,3 milionu EUR, coZ prekonalo konsenzus trhu nastaveny
na 517 miliond EUR. Trzby dosahly 1,77 miliardy EUR, mirné
pod ocekavanim analytikd (1,78 miliardy EUR). Spole¢nost
zaroven potvrdila vyhled rlstu trzeb v rozmezi 4 az 8 %,
pricemz tento odhad nezohlednuje pripadny negativni dopad
celnich opatfeni. Mezi dalSimi vyrazné ztratovymi tituly byly
Infineon Technologies (-3,5 %) a Rheinmetall (-3,4 %).
Naopak v zelenych Ccislech zakoncily obchodovani akcie
spoleCnosti Fresenius (+2,4 %), RWE (+1,5 %) a Daimler
Truck Holding (+1,5 %). Evropsky index STOXX 600 rovnéz
uzaviel v negativnim teritoriu. NejvetSi pokles zaznamenaly
sektory informacnich technologii (-2,12 %), prémyslu (-1,4
%) a financi (-0,59 %). Naopak rostly sektory utilit (+1,32
%), komunikacnich sluzeb (+0,70 %) a zdravotni péce (+0,52
%).
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USA

Americké akcie dnes uzavrely smisené, ale index S&P 500 dokazal dosahnout nového rekordu, protoze Wall Street zpracovavala
novou varku ziskd, véetné varovani pred cly od General Motors a zarover zvaZzovala nejnovéjsi vyvoj v oblasti obchodu. Dnes
uzavrel tésné nad nulou a zajistil si tak nové historické maximum 6 309,62 bodu. Nasdaq pred vysledky hospodareni velkych
technologickych firem klesl pfiblizné o 0,4 %, zatimco DJI o 0,4 % vzrostl. SmiSené byly i vysledky hospodareni fady spole¢nosti.
Akcie spolecnosti General Motors, Philip Morris, RTX a Lockheed Martin se propadly poté, co jejich Ctvrtletni vysledky zklamaly
Wall Street. Spolecnost General Motors oznamila, Ze jeji hlavni zisk se ve druhém ctvrtleti propadl o vice nez 32 %, protoze celni
prekazky odcerpaly z jejich vysledké 1,1 miliardy dolar. Automobilka z velké trojky varovala, ze v aktualnim Ctvrtleti bude zasah
hlubsi, ¢imz poskytla podnét k zamysleni investor@im, kteri posuzuji dopad obchodni politiky prezidenta Trumpa.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




