4. srpna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:30 Index investorské divéry Sentix
(srpen): ocekavani trhu: 6,9, predchozi
hodnota: 4,5

USA:

e 16:00 Prmyslové objednavky (Cerven):
oCekavani  trhu:  -0,05, predchozi
hodnota: 8,2 %

e 16:00 Objednavky zbozi dlouhodobé
spotreby (Cerven - konecény): ocekavani
trhu: -9,3 %, predchozi hodnota: -9,3 %

e 16:00 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (Cerven - konecny):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
0,7 %

Akciovy vyhled

V pondéli rano naznacuji futures otevreni hlavnich
trh v zeleném. R{st kolem +0,5% by mél
nasledovat po patecnim propadu, kdy napr.
zamorsky index SP500 oslabil -1,6% (Nasdaq -
2%), coz byly nejvétsi ztraty od kvétna. Vyprodeje
zpQsobily slabsi Udaje o poctu pracovnich mist v
USA a proti tomu pomérné vysoké trzni ocenéni
akcii. Nyni se investofi ,upnuli® na zvySena
ocCekavani snizeni sazeb, po slabsich datech vzrostly
Sance na zarijovém zasedani FEDu a do konce roku
nejsou vyloucena dalsi. Asie pres noc na americké
vyprodeje nereagovala, indexy se_ obchodovaly
smisené, klesalo Japonsko, ale rostla Cina (+0,8%).
Série zvyseni produkce ze strany OPEC+ posila
ceny ropy pod 68 USD (WTI). V patek reagovala na
zhorseny sentiment také Praha, index PX ztratil -
1,2%). Po otevieni na novém rekordu nad 2000 K¢
se nasledné vybiraly zisky na Erste. Jeji akcie i pres
lepsi vysledky hospodareni nakonec uzaviraly na
1940 KC (-1,4%). Tento tyden se pozornost
ohledné vysledkd hospodafeni presune na CEZ.
Spolecnost reportuje ve ¢tvrtek. Dnes se domaci trh
zfejmé pokusi mirné rdst.

Nasdaq 100 22989 0,46
DJIA 43850 0,32
S&P 500 6289,25 0,40
DAX 23565 0,11
Euro Stoxx 50 5205 0,35

Nikkei 225 40290,7 -1,25
Shanghai Composite 3580,31 0,57
Hang Sen 24703,07 0,80

Nasdaq Composite 20650,13 -2,24
S&P 500 6238,01 -1,60
Dow Jones Ind. Avg. 43588,58 -1,23

EUR/USD 1,1573  -0,09
EUR/CZK 24,571 0,09
USD/CzK 21,229 0,22

USD/JPY 147,55 0,13

Zlato 3373,7 0,39
Ropa 66,32 0,18

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze se v zavéru tydne na pozadi globalniho
vyprodeje uzaviralo v Cervenych Ccislech, Némecko dosud
odepisuje 2,4 %, USA v Gvodnich hodinach odepisuje 1,7 % a
index PX zakonCil se ztratou 1,18 %. Bezprostiedné po
zahdjeni obchodovani prekvapila Erste, akcie po zverejnéni
kvartalnich vysledkd otevrely pfi 2030 K&, tam vSak dlouho
nesetrvaly, a po zbytek dne odepisovaly na viné trzniho
sentimentu. Akcie v zavéru zakonéily o 1,4 % nize pti 1939,5
KE. Akciim Komercni banka po vcerejs$im poklesu dodal
nepriznivy sentiment momentum k prodlouzeni poklesu, kdyz
akcie z vcerejsiho high pfi cené 1070 K¢ pomalu hledaji oporu
nedaleko 1000 K¢ Moneta a VIG dopliiovaly pokles sektoru,
kdyz akcie klesaly 0 0,67 %, respektive 1,06 %. Mimo ziskovy
Philip Morris (+0,58 %) zakonCily v Cerveném i zbylé akcie
indexu PX, postupné CEZ odepsal 0,72 %, Colt klesal o 0,69
%, Kofola pak klesala o 0,77 % a Doosan Power nakonec
zakonCil ve ztraté 0,29 % pri 348 KCE. Za zminku dnes stoji
také posilovani CZK proti USD, a to o 1,4 % na 21,37
USDCZK.
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Némecko

Frankfurtska burza uzavrela patecni seanci poklesem o vice
nez 2,6 %. Nejvice dnes odepsaly akcie spolecnosti Daimler
Truck (-8,5 %). Automobilova spolecnost reportovala vysledky
za 2Q. Trhy zklamal predevSsim rocni vyhled. Daimler
projektuje ocistény provozni zisk EBIT v rozmezi 3,6-4,1 mid.
EUR. Analytici oCekavali 4,18 mid. EUR. SpoleCnost taktéz
snizila vyhled vynosd z prlimyslového segmentu, a to z
rozmezi 48-51 mid. EUR na 44-47 mld. EUR. Prdmérny trzni
konsensus byl nastaven na 4,38 mid. EUR. Ztracely taktéz
akcie spolecnosti Siemens (-5,3 %) a HeidelbergCement (-5,0
%). Naopak rdst si pripsal Bayer (+2,8 %), ktery navysil
vyhled. Podle zpravodajské agentury je poptavka po lécich
spoleénosti silnd. Mirny rlst se pfipsal E.ON (+0,3 %) a
Deutsche Boerse (+0,2 %). Evropsky index STOXX600
zakondil tyden rovnéz v zéporu. Veskeré segmenty uzaviely v
Cerveném. Nejvice priimysl (-2,65 %), segment IT (-2,58 %)
a financi (-2,29 %).
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USA

Indexy konci vyrazné v cerveném, kdy technologicky NASDAQ odepisuje vyraznych -2,24 % a umazava tak zisky z poslednich 3 tydn
Vyhlasené nova cla spolu se slabsimi daty z trhu prace spustily vybirani ziskd, indexy pfitom postupné rostou jiz od dubna.
Technologicky sektor byl téz negativné zasazen propadem akcii Amazonu, kde i pfes dobra cisla nebyla spokojenost s rdstem trzeb v.
cloudovych sluzbach. Oproti tomu Apple predved! vyborna data, ale nepovedlo se mu udrzZet rlistovou trajektorii, kdyZ byl tlacen dold
zbytkem trhu. Index strachu VIX se dnes zvysil o 23 %. Téz ropa odepsala vyraznych -2,8 %, kdyz je riziko slabsiho vykonu
ekonomiky z d@ivodu cel. Tento efekt ale prozatim zlistava nejasny. Kdo ale naopak téZi z téchto nepfijemnych informaci a nalad je
zlato, které jakozto zastupce bezpecného pfistavu pridava +1,85 % a dafi se sektoru nezbytné spotfeby.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




