25. srpna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Index spotfebitelské davéry (srpen):
oCekavani trhu: 104,3, predchozi hodnota:
104,1

. 09:00 Spotfebitelska a podnikatelska divéra
(srpen): ocekdvani trhu: 99,9, predchozi
hodnota: 99,7

. 09:00 Podnikatelska ddvéra (srpen): ocekavani
trhu: 99,1, predchozi hodnota: 98,8

Némecko:

. 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(srpen): ocekavani trhu: 88,8, predchozi
hodnota: 88,6

. 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (srpen): ocekavani trhu: 86,7,
predchozi hodnota: 86,5

. 10:00 Index IFO ocekavani (srpen): ocekavani
trhu: 90,5, predchozi hodnota: 90,7

USA:

. 14:30 Index aktivity Chicago Fed (Cervenec):
oCekavani trhu: -0,11, predchozi hodnota: -
0,10

. 16:00 Prodeje novych dom@ (Cervenec):
ocCekavani trhu: 630 tis., predchozi hodnota:
627 tis.

. 16:00 Prodeje novych domd (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,6
%

. 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu
(srpen): ocekdvani trhu: -1,7, predchozi
hodnota: 0,9

Akciovy vyhled

Po nejdelsi ztratové sérii od ledna prisel v patek pro zménu
nejlepsi rlstovy den od kvétna (index SP500 +1,5%), kdyz
Wall Street reagovala na holubii komentare $éfa FEDu. J.
Powell a spol. dali pfednost trhu prace resp. rlistu pred
inflaci. Trh nyni pfisuzuje 84% Sanci na snizeni sazeb v
USA v zafi. Na rally reagovala v noci také Asie, predevsim
Cinské akcie. Zarily technologie v Hong Kongu (+2,2%) a
po zmirnéni omezeni nakup také realitni spole¢nosti. Nyni
futures pro USA (-0,1%) i Evropu (-0,3%) klesaji, coz je
mozné interpretovat jako zmirnéni optimismu pred
potencialné rizikovymi udalostmi tohoto tydne. Tim budou
Udaje o americké inflaci, vysledky spolecnosti NVDA (po
zavieni trhu ve stfedu). Praha byla v patek ovlivnéné
poklesem Erste (-2,9%), index PX uzavrel na 2300 bodech
(-0,4%). Akcie Erste propadly po zpravach z Polska, kde se
Udajné chysta zvySena bankovni dan od pfistiho roku.
Zatimco v Praze Erste koncila na 2073 K¢, ve Vidni titul
oslabil az na 2051 K¢. Nervozitu na akciich Erste tak zfejmé
uvidime nadéle a je to urcité k zamysleni i pro vyhled na
nase banky. Pomalu ale jisté roste Doosan.

Nasdaq 100 23532 -0,16
DJIA 45657 -0,13
S&P 500 6475 -0,13
DAX 24287 -0,53
Euro Stoxx 50 5477 -0,47

Nikkei 225 42807,82 0,41
Shanghai Composite 3871,01 1,18
Hang Sen 25865,59 2,08

Nasdaq Composite 21496,54 1,88
S&P 500 6466,91 1,52
Dow Jones Ind. Avg. 45631,74 1,89

EUR/USD 1,1717 0,02
EUR/CZK 24,53 0,11
USD/CzZK 20,932 0,12
USD/JPY 147,16 0,16

Zlato 3370,8 -0,21
Ropa 63,35 0,19

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes obchodovaly plosné v
kladnych Cislech, presto vsak index PX po zavérecné aukci
odepisuje vlivem Erste (-2,90 %) o 0,44 % vlivem
planovaného zvyseni korporatni dané v Polsku. Na akciich se
dnes zobchodovalo 230 mil. K¢, Komercni banka a Moneta s
mirngjSimi objemy uzaviely se ziskem 0,48 %, respektive
Moneta beze zmény. Mimo Erste se nedafilo také akciim Philip
Morris (-0,34 %), zbytek titul se pak jiz vyvijel v Zelenych
Cislech, kdyz v popredi staly akcie Doosan Power. Ty béhem
dnesniho dne Utocily zespod na 400 K¢, po zavérecné aukci
viak akci zakoncily pfi 395 KE. Ziskove se dale vyvijely akcie
Colt (+0,42 %), Kofola (+0,38 %), VIG (+0,35 %) ¢i CEZ
(+0,16 %).

11:01

12:06

PX (pfedchozi den)

13:11

14:16

15:20

- 2320

- 2310

- 2300

2290
16:36

Némecko

ZéavéreCné obchodovani bylo pozitivné ovlivnéno zvySenou
naladou na americkém trhu a Castecné to ubralo negativni
sentiment v Evropg, kde pfisla slabsi data o HDP v Némecku.
Ctvrtletné poklesl 0 0,2 % a nastal nulovy mezirocni rdst. A¢
treti Ctvrtleti prindsi urcité pozitivni  zpravy, zvlasté
automobilovy sektor je nadale v pozoru z ddvodu americkych
cel. DAX se posunul o drobnych +0,29 %. EURO STOXX
pridava +0.54 %.

Spolecnost Daimler Truck dnes rostla o péknych 3,1 %. Oproti
tomu se nedafilo Commerzbank, kterd oslabila o -3,8 % Ci
Beiersdorf 0 -1,2 %.

9:45

10:45

11:45

DAX (pfedchozi den)

12:45

13:45

14:45

15:45

16:45

24500

24450

24400

24350

24300

24250

24200

24150

24100
17:45




USA

Informace od FEDu dnes dominovaly a utlumily ostatni zprévy z trhu. Valna vétSina sektorl se zelenala. Siroky index S&P 500

vvs

pridal vyznamnych +1,89 %. Index Dow Jones doséhl nového all-time high. Zaroven diky vidiné nizsich Grokovych sazeb silné
posilovali malé a stfedni podniky, takzvané ,small caps" méfené indexem Russell 2000, ktery pridava vyraznych +3,91 %. Spolu s
akciovym trhem byl na rlistové viné i trh kryptomén. Kryptoména Ethereum pfidava Gctyhodnych 13,92 %. Bitcoin pak +3,67 %.
Vidina sniZeni Grokové sazby tlaci kurz dolaru smérem dol& a diky tomu posililo i zlato +1,04 %.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




