Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Prlimérnd redlnd mési¢ni mzda (y-y) (2Q):

oCekavani trhu: 4,3 %, predchozi hodnota: 3,9 %
Némecko:

. 09:55 Index nakupnich manazerli PMI ve sluzbach
(HCOB) (srpen - konetny): oekavani trhu: 50,1,
predchozi hodnota: 50,1

. 09:55 Index nakupnich manaZer PMI - kompozitni
(HCOB) (srpen - konetny): ofekavani trhu: 50,9,
predchozi hodnota: 50,9

Eurozéna:

. 10:00 Index nakupnich manaZerdl PMI ve sluzbach
(HCOB) (srpen - konecny): ocekavani trhu: 50,7,
predchozi hodnota: 50,7

. 10:00 Index nakupnich manazerti PMI - kompozitni
(HCOB) (srpen - konecny): oCekavani trhu: 51,1,
predchozi hodnota: 51,1

. 11:00 PPI (m-m) (Cervenec): ocekavani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: 0,8 %

. 11:00 PPI (y-y) (Cervenec): oCekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,6 %

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (29. srpna):
oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,5 %

. 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (Cervenec):
ocekavani trhu: 7392 tis., predchozi hodnota: 7437
tis.

. 16:00  Prlmyslové  objedndvky  (&ervenec):
ocekavani trhu: -1,3 %, predchozi hodnota: -4,8 %

. 16:00 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby
(Cervenec - konecny): ocekavani trhu: -2,8 %,
predchozi hodnota: -2,8 %

. 16:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (Cervenec - koneny): olekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 1,1 %

Akciovy vyhled

Ve stfedu rdno naznacuji evropské futures réist kolem +0,3%
na akciovych indexech. Vcera to pfitom nebylo pfijemné
pokoukani. Némecky DAX si odepsal -2%, k obchodovani se
poprvé v tydnu pripojila Wall Street a index SP500 musel branit
metu 6400 bodd (-0,7%). Prezident Trump ma jasno v tom, Ze
akcie potfebuji cla a proto klesaji. Kazdopadné uvedl, Ze jeho
administrativa pozada Nejvyssi soud o zrychlené rozhodnuti v
nadéji, ze zvrati rozhodnuti federalniho soudu, Zze mnoho cel
bylo ulozeno nezakonng. Asie pres noc klesala v priiméru kolem
-1%, svét rovnéz sledoval velkolepou vojenskou prehlidku Ciny,
kterd tak ukazala rostouci palebnou silu. Z firemnich zprav po
zavfeni trhu rostly akcie Google, spole¢nost dle rozhodnuti
soudu nemusi odprodat divizi Chrome. Praha v Utery
nasledovala sentiment, index PX ztratil -0,55%. Erste se vsak
trendu vzepfela a stagnovala, dalsi hlavni tituly kopirovaly
index. Po zavieni trhu vCera reportovala Kofola, vysledky
dopadly vice méné dle ocekdvani trhu. Akcie Kofola proto
zfejmé vyraznéji reagovat nebudou.

Nasdaq 100 23353 0,34
DJIA 45233 -0,26
S&P 500 6435,25 0,15
DAX 23654 0,49

Euro Stoxx 50 5329 0,57

Nikkei 225 41938,89 -0,88
Shanghai Composite 3823,16 -0,91
Hang Sen 25376,13 -0,47

Nasdaq Composite 21279,63 -0,82
S&P 500 6415,54 -0,69
Dow Jones Ind. Avg. 45295,81 -0,55

EUR/USD 1,1639 0,01
EUR/CZK 24,47 0,04
USD/CzK 21,025 0,09

USD/JPY 148,58 0,17

Zlato 3570,5 0,21
Ropa 64,85 -0,35

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v Utery plosné klesaly, v kladnych
Cislech po zavérecné aukci uzaviely akcie Erste (+0,13 %) pri
1995 K¢. Zbylé bankovni tituly pak v zavéru dne klesaly, kdyz
Komeréni banka odepsala 0,68 %, Moneta pak 0,39 %.
Celkovy objem na bankovnich titulech cinil 234,4 mil. K¢. V
préibéhu dne odepisovaly dale akcie VIG (-1,46 %), Philip
Morris (-1,0 %), Doosan Power (-1,17 %), Colt (-0,68 %),
CEZ (-0,54 %) a pred vysledky za 2Q uzaviela na 520 K¢ se
ztratou 0,95 % Kofola.
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Némecko

Index DAX zakonCil Uterni seanci v Cervenych cislech. Dnes v
prlibéhu obchodovani byly reportovany predbézné hodnoty
inflace za srpen. Jadrovy index CPI dosahl 2,3 % pfi
oCekavani 2,2 %. Nejvice odepisovaly akcie spolecnosti
Vonovia (-6,1 %), Siemens Energy (-5,8 %) a Fresenius
Medical Care (-5,3 %). Pouze spole¢nost Symrise uzaviela
mirnym rlistem o 0,1 %. Index STOXX600 zakonCil rovnéz v
zaporném teritoriu. Nedafilo se pfedevSim segmentu realit (-
3,44 %), IT (2,88 %) a prlmyslu (-2,22 %). Zadny ze
segmentd neuzavrel v zeleném.

9:45

10:45

11:45

DAX (pfedchozi den)

12:45

13:45

14:45

15:45

16:45

- 24100
- 24050
- 24000
- 23950
- 23900
- 23850
- 23800
- 23750
- 23700
- 23650
- 23600
- 23550
23500
23450
23400
23350
23300
23250
23200
17:45




USA

Americké akciové indexy se v zavéru Uterni seance posunuly mirné vys, presto uzaviely unisono v zaporném teritoriu na pozadi
prodejniho tlaku na dluhopisovych trzich. Nejhorsi bilanci vykdazal technologicky Nasdaq (-0,82 %), SirSi index S&P500 oslabil 0 0,69 % a
tradicni index Dow Jones o 0,55 %. Hlavnim katalyzator dnesniho poklesu prisel z dluhopisového sektoru, zaznamenavajici ztraty na obou
brezich Atlantiku. Pro trhy znepokojujici vyvoj je k vidéni predevsim ve Velké Britanii, kde vynos dlouhodobych bond@ atakuje mnohaleta
maxima. Vynos 30letého viadniho dluhopisu aktualné dosahuje hladiny 4,7 %, naposledy vidéné v r. 1998! Rist vynost byl patrny i v
zamori, a to napriC splatnostmi. Presto dokazaly Cast ztrat v zavéru dne umazat. Vynos 10letého vladniho bondu koncil na 4,26 % (vs.
4,23 % predchozi zaveér). Zatimco akciové a dluhopisové trhy oslabovaly, drahé kovy zafily posilujicimu dolaru navzdory (na paru s eurem
zavér 1,164 EUR/USD (-0,6 %)). Zlato pokracovalo ve spanilé jizdé vstfic novym maximtm. Dnes se ziskem 1,7 % se posunul na 3535
USD. Uspésné mu sekundovalo stribro, které pridalo 0,6 % s posunem na 40,92 USD/oz. SmiSeny vyvoj byl k vidéni u energii. Ropa
pfidala 2,4 % se zavérem u 65,55 USD/barel, zemni plyn mirné oslabil a koncil tésné pod hladinou 3 USD/mmbtu. Vykonnost akciovych
indexd dnes nejvice tlacil doll realitni sektor, citlivy na vyvoj trznich sazeb, ztracejici 1,7 %. Nedafilo se ani informacnim technologiim,
které v souhrnu odepsaly 1 %. Presto si letos pripisuji tucné zisky. V popredi se drzely energie se ziskem +0,2 %. Na Urovni jednotlivych
korporaci dnes vyznamny propad registroval predni vyrobce alkoholickych napojé Constellation Brands (STZ -6,7 %) po shizeném vyhledu
v dlsledku slabé spotrebitelské poptavky. Investory nenadchlo ani oznameni potravinarské spol. Kraft Heinz (KHC -7 %) o rozdéleni firmy
na dvé entity v pristim roce. V podobném duchu se vyjadfil i vyznamny akcionar, W. Buffett, ktery ale soucasné zopakoval, Ze fizené
spojeni spolecnosti Kraft Foods a H. J. Heinz Co. v r. 2015 nebylo genidlnim tahem. Na rlistové strané se nejvice dafilo maloobchodnimu
fetézci s kosmetikou Ulta Beauty (ULTA +8,1 %), pIné korigujici patecni povysledkovy pokles.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




