14. fijna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 10:00 Bézny Ucet platebni bilance (srpen):
ocekavani trhu: 3,70 mld., pfedchozi hodnota: -
14,94 mid.

Némecko:

. 08:00 CPI (m-m) (zafi - konecny): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 08:00 CPI (y-y) (zafi - konecny): ocekavani
trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (zafi
- konec¢ny): ocekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi
hodnota: 0,2 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (zafi -
konecény): oekavani trhu: 2,4 %, predchozi
hodnota: 2,4 %

. 11:00 Prizkum ZEW - index ocekavani (fijen):
ocekavani trhu: 41,1, predchozi hodnota: 37,3

. 11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych
podminek (Fijen): ocekdvani trhu: -74,2,
predchozi hodnota: -76,4

Eurozona:

. 11:00 Priizkum ZEW - index ocekavani (fijen):

ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 26,1
USA:

. 12:00 Optimismus malych firem NFIB (zafi):
oCekavani trhu: 100,6, pfedchozi hodnota:
100,8

Akciovy vyhled

V pondéli sice Wall Street umazala ¢ast patecniho propadu,
index SP500 pridal +1,6 % na 6655 bodd, ale dnes rano
futures kontrakty naznacuji pokles -0,7 %. Stalo se tak
poté, co Cina pfichazi s odvetnymi opatfenimi v oblasti
lodni dopravy, coz oZivuje napéti s Washingtonem. Asie
pres noc umazala pres -1 %, nejhife dopadl japonsky
Nikkei (-2,6 %), index v Hong Kongu ztracel kolem -1,7 %.
Sentiment tak zlistava kiehky, krypto aktiva zazivaji dalsi
tlak (Bitcoin -3,4 %), obrat byl ke spatfeni na stfibru, které
po vcerej$im maximu nad 52 USD klesa pod 51 USD. Z
firemnich zprav  oznamil ziskové varovani vyrobce
pneumatik Michelin, dfivodem byl predevsim vyvoj v USA.
Meziroéni rlist produkce +10 % na médi pak reportovalo
Rio Tinto. Dnes odpoledne bude ostfe sledovany prvni
projev k parlamentu nové zvoleného francouzského
premiéra Lecorna. Praha vstoupila do nového tydne
mirnym rdstem, index PX pfidal +0,5 % na 2376 bod(.
Domaci trh tak zatim na zvySenou zahranicni volatilitu
nereagoval. Erste stacila Uvodni ztraty umazat, ve Vidni
dokonce kurz posilil nad 2080 K¢. Dnes vsak budou banky
v Evropé spiSe ztracet.K¢). Zde bychom mohli vidét v
Uvodu urcitou volatilitu. Ohledné CEZu by Udajné mohla
nova vlada (bude-li) fict vice po novém roce.

Nasdaq 100 24718,25 -0,82
DJIA 46114 -0,40
S&P 500 6652,75 -0,63
DAX 24376 -0,46
Euro Stoxx 50 5546 -0,50

Nikkei 225 46747,1 -2,79
Shanghai Composite 3865,30 -0,62
Hang Sen 25453,73 -1,68

Nasdaq Composite 22694,61 2,21
S&P 500 6654,72 1,56
Dow Jones Ind. Avg. 46067,58 1,29

EUR/USD 1,1571 0,03
EUR/CZK 24,326 0,14
USD/CzZK 21,014 0,17
USD/JPY 151,75 -0,34

Zlato 4115 -0,08
Ropa 58,91 -0,27

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se v pondéli vyvijely smiSené, presto
vSak index PX zakonCil v plusu 0,45 %. Nejvétsi zisk pripsala
Komeréni banka (+1,45 %), ktera k poledni atakovala 1050
K¢, kde se v pozdéjsich obchodnich hodinach také ustalila.
Erste pripsala 0,83 %, zatimco Moneta v protipohybu
odepsala 0,34 %. Na bankach se dnes zobchodovalo celkem
284 mil. CZK. Dafilo se také akciim VIG (+0,35 %), Doosan
Power (+0,44 %) Ci CEZ (+0,47 %). V Cervenych Cislech dnes
navic zakoncily akcie Colt (-1,43 %), Philip Morris (-0,22 %) Ci
Kofola (-0,79 %) na rovnych 500 K&.
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Némecko

Pondélni obchodovani uzavira frankfurtska burza rlistem.
Dafilo se zejména Siemens Energy (+2,4 %), Fresenius
Medical Care (+2,2 %) a Infineon Technologies (+1,8 %).
Akcie spolecnosti Adidas rovnéz rostla. Podle CEO spolecnosti
Bjorna Guldena by mélo zavedeni 100% cel od USA na Cinské
zbozi maly vliv na jejich obchodni strategii, kdy 80 %
podnikani spolecnosti je mimo USA. Naopak se dnes nedarilo
akciim Commerzbank (-0,9 %), Bayer (-0,8 %) a Deutsche
Telekom (-0,7 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600
posiluje 0 0,34 %. Ze sektord se nejvice dafi IT (+1,76 %),
zakladnim materialdm (+1,67 %) a nemovitostem (+1,60 %).
Opacny trend je patrny v komunikacnich sluzbach (-0,51 %) a
v nezbytném zboZi (-0,30 %).

9:45

10:45

11:45

DAX (pfedchozi den)

12:45

13:45

14:45

15:45

16:45

24500

24450

24400

24350

24300

24250

24200

24150

24100
17:45




USA

V zavéru patecniho obchodovani odijistil Donald Trump, jak je jeho dobrym zvykem, bombu v podobé eskalace obchodniho napéti mezi
USA a Cinou. Tentokrat se jednalo o zavedeni vysokych cel na import zbozi a omezeni vyvozu softwaru. VSe v reakci na Cinské kroky
omezujici vyvoz kovll vzacnych zemin. Pies vikend ale hlavy vychladly, Trump mél jiné starosti s neudélenou Nobelovou cenou miru a na
své socialni siti situaci komentoval slovy: "Don't worry about China, it will all be fine!". Tedy impuls k nakuptim. Vétsina sektord se jiz z
VEtSi ¢asti zmatofila a indexy dnes pridavaji mezi 1,3 a 2,2 procenty. Vedle toho tento tyden startuje hlavni faze vysledkovych reporté za
tfeti kvartal. Jiz zitra obstaravaji vykop prestizni komeréni a investiéni banky a opét po vzoru minulych kvartald se ¢eka sprska dobrych
Cisel. I naddle v USA pokracuje shutdown, kdyZ mnoho vérejnych federalnich instituci musi omezovat provoz. Nikoho to ale nezajima.
Makroekonomicky program na tento tyden neni pfiliS pestry, az v zavéru tydne dorazi obvykld davka dat z trhu prace a pridaji se i
maloobchodni trzby za zafi. Lidrem smérem vzhidru je sektor informacnich technologii, kterému zdatné sekunduji sektory zakladnich
materialé a zbytné spotfeby. Pozadu je pouze defenzivni sektor nezbytné spotfeby. Na korporatni Grovni dnes vyéniva obchodni dohoda
Broadcom a OpenAl na poli budovani siti a infrastruktury. Warner Bros. Discovery (WBD +4,56 %) odmitl prvotni nabidku Paramount
Skydance (PSKY +0,88%) na prevzeti s odkazem na nizkou cenu (20 dolard). Jednani budou pokracovat.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




