16. fijna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (zafi):
ocekavani trhu: -0,7 %, predchozi hodnota: -
0,8 %
Eurozéna:
. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(srpen): ocekavani trhu: 7,0 mild., pfedchozi
hodnota: 5,3 mid.

USA:

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(zafi): ofekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,6 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (zafi):
ocekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,6
%

. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (zafi): ocekavani trhu:
2,7 %, predchozi hodnota: 2,8 %

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (11. fijna): ocekavani trhu:
230 tis., predchozi hodnota: --

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(Fijen): oCekavani trhu: 10, predchozi hodnota:
23,2

. 16:00 Podnikové zasoby (srpen): ocekavani
trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 16:00 Index realitniho trhu NAHB (fijen):
ocekavani trhu: 33, predchozi hodnota: 32

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (10. fijna):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 80

. 18:00 Zména zasob surové ropy podle EIA (10.
fijna): ocekdvani trhu: 250 tis., predchozi
hodnota: 3715 tis.

Akciovy vyhled

1 pres hrozbu obchodni valky dokazala Wall Street ve
stfedu opét posilit, index SP500 uzavrel na 6671 bodech.
Pres noc se darilo také regiondlnimu MSCI pro Asii (nad
+1%), kdyZ investori presunuli svoji pozornost na
technologické tituly, Po nizozemském vyrobci strojd na Cipy
ASMC se pozitivné k zesilujicimu trendu vyjadfila
spolecnost TSMC, jez zvedla vyhled pro tento rok. V Asii
rostly vyraznéji akcie ¢inské ZTE ci korejsky Hynix. Celkové
vSak Cinské tituly spie mirné ztracely, index v Hong Kongu
byl -0,4 % v zaporu. V Evropé sledujeme nékolikaty den
prodejni tlak u zbrojafskych firem, koS pro sektor
sestaveny od GS, dokonce odepsal -10 % béhem 5 dni. Ani
némecky DAX nedokézal rlist béhem poslednich dvou
obchodnich dn(l. Prazska burza ve stfedu konCila na
Cervené nule, index PX na 2383 bodech. Akcie COLT se
obchodovaly pobliz 760 K¢ (-0,5 %). Riist v prvni poloviné
dne nad 1300 K¢ nakonec neudrzel CEZ, vidéli jsme vSak
nadpréimérny objem nad 600 mil. K& Titul by se tak dnes
mohl pokouset vracet vySe. U bank ¢ekdme klidnéjsi vyvoj.
Celkové bude vétSina evfropskych indexd otvirat ve Ctvrtek
rano v klidnéjsim tempu.

Nasdaq 100 25014,5 0,36
DJIA 46549 0,12
S&P 500 6727,75 0,19
DAX 24295 -0,12
Euro Stoxx 50 5617 -0,16

Nikkei 225 48277,74 1,27
Shanghai Composite 3913,55 0,03
Hang Sen 25827,48 -0,32

Nasdaq Composite 22670,08 0,66
S&P 500 6671,06 0,40
Dow Jones Ind. Avg. 46253,31 -0,04

EUR/USD 1,1655 0,08
EUR/CZK 24,272 0,02
USD/CzZK 20,815 -0,08
USD/JPY 151,20 0,11

Zlato 4221,2 0,83
Ropa 58,37 0,92

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétieni
viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se ve stfedu obchodovaly smiSen€,
index PX vSak v zavéru seance odepsal symbolickych 0,06 %,
a uzaviel zapornou nulu. S nejvétsi ztratou se obchodovalo na
akciich Colt (-0,52 %), VIG (-0,85 %) ¢i CEZ (-0,15 %).
Naproti tomu se ziskem zakoncily akcie bankovnich tituld
Moneta (+0,45 %), Ci Erste (+0,29 %), Komercni banka (-
0,19 %) naopak uzaviela se ztrdtou. Celkovy objem na
bankach dnes pres 200 mil. K&, Klesaly akcie Doosan Power (-
0,44 %) Ci posilovala Kofola (+0,4 %).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Frankfurtska burza zakoncila obchodni seanci poklesem,
nejvice ztracely akcie spolecnosti Rheinmetall (-5,1 %),
Fresenius (-2,1 %) a Fresenius Medical Care (-2,0 %).
Posledné zminéné spolecnosti byla ze strany Bank of America
snizena cilovda cena z 50 EUR na 38 EUR. Investicni
doporuceni bylo taktéz snizeno, konkrétné z "neutral" na
"underperform". Naopak nejvétsi rdst si pripsaly akcie BASF
(+2,3 %), kterou zacali pokryvat analytici ze Citi. Cilovou cenu
nastavili na 52 EUR s doporucenim "buy". Dafilo se také
akciim Beiersdorf (+1,9 %) a Brenntag (+1,7 %). Evropsky
index STOXX600 zakondil stfedu v kladném teritoriu, nejveétsi
rlist si pfipsaly segmenty zbytné spotfeby (+3,47 %), IT
(+1,87 %) a energii (+1,03 %). V Cerveném uzaviely pouze
finance (-0,47 %) a prdimysl (-0,09 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Po zbytek vecera byla k vidéni volatilita a hledani sméru. Trh stéle tiZi celni a obchodni vélka s Cinou. Presto se trh udrzel v riistové seanci
v Cele s financnim a technologicky sektorem. Banky Bank of America (+4,41 %) a Morgan Stanley (+4,73 %) konci vyrazné v zelenych
Cislech po uspokojivych kvartalnich vysledcich.

AMD procentudlné vybocilo od svych technologickych kolegli a pfidalo slusnych +9,4 %. Kromé pozitiva z nedavného velkého obchodu
s OpenAl ho dnes podporilo i zvysené doporuceni od Wedbush Securities.

Drahé kovy ke konci seance jiz mnoho dalsiho réistu nepredvedly, ale presto konéi vyrazné v zeleném a prodluzuji tak jiz dlouho
probihajici rlstovy kanal. Zlato pidalo +1,52 % a stfibro dokonce +3,8 %. Vrchol zatim v nedohlednu.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




