6. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho ocisténi)
(zafi): ofekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: -4,2
%

. 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (zafi): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 17,1 %

. 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (zafi):
ocekavani trhu: 24,8 mld., pfedchozi hodnota: 5,6 mid.

. 14:30 Oznameni repo sazby (6. listopadu): ocekavani
trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 3,5 %

Némecko:

. 08:00 Prlimyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo)
(zafi): ofekavani trhu: 3,0 %, predchozi hodnota: -4,3
%

. 08:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (zafi): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: -3,9 %

Eurozodna:

. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (zafi): ocekavani trhu:
0,2 %, predchozi hodnota: 0,1 %

. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (zafi): ocekavani trhu:
0,9 %, predchozi hodnota: 1,0 %

USA:

. 13:30 Index propusténych zaméstnancl Challenger (y-
y) (Fijen): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -25,8
%

. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (3Q - predbézny):
ocekavani trhu: 3,3 %, predchozi hodnota: 3,3 %

. 14:30 Jednotkové naklady na praci (3Q - predbézny):
ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 1,0 %

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1.
listopadu): ocekévani trhu: 225 tis., predchozi hodnota:

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(25. fijna): ocekdvani trhu: 1948 tis., predchozi
hodnota: --

. 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (zéfi - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: --

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (31. fijna):
ocekavani trhu: 33, pfedchozi hodnota: 74

*Z dlvodu shutdownu v USA je vSak mozné, ze néktera
makroekonomicka data nebudou dnes zvefejnéna.

Akciovy vyhled

Po poklesu akciovych trhli se vcera ve druhé Casti dne zacali vice
angazovat kupci, vidéli jsme proto jiz zlepSeny zavér v Evropé (napr.
DAX +0,4 %). Podobny trend byl ke spatfeni na Wall Street (+0,4
%). Sentiment se prelil do Asie, kde regionalni index pridal pres +1
% a sledovali jsme tak zotaveni po nejprudsim 2 - dennim propadu
od dubna. PokraCuje vysledkova sezéna, optimistickou prognézu
vydala technologickd spolecnost Arm. ArcelorMittal uvadi, Ze
ochranna opatteni v Evropé zvysi jeho ziskovost. Naopak za odhady
za 3Q zaostala Commerzbank, ale na druhou stranu banka zvedla
vyhled pro zisk z Gvérli na tento rok. V Praze dnes zasedd CNB,
zménu sazeb podobné jako trh necekdme. Index PX véera mimé
rostl, pridal +0,3 % na 2411 bod{. Domaci tituly CEZ (+0,4 %) a KB
(+1 %) mély zlepseny zavér, naopak Erste oslabila na 2154 K¢ (-0,5
%). Dnes by mohl celkové index PX spise mirné rdist.

Nasdaq 100 25668,5 -0,30
DJIA 47369 -0,14
S&P 500 6813 -0,18
DAX 24142 0,08
Euro Stoxx 50 5673 -0,12

Nikkei 225 50883,68 1,34
Shanghai Composite 4007,76 0,97
Hang Sen 26486,76 2,13

Nasdaq Composite 23499,80 0,65
S&P 500 6796,29 0,37
Dow Jones Ind. Avg. 47311,00 0,48

EUR/USD 1,151 0,17
EUR/CZK 24,358 0,08
USD/CzZK 21,162 -0,06

USD/JPY 153,81 -0,19

Zlato 4015,6 0,57
Ropa 59,69 0,45

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/315623-shutdown-v-usa-muze-mit-dopad-na-zverejnovani-makrodat

Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes zakonCily v zelenych cislech na
pozadi smiSeného vyvoje, index PX uzaviel o 0,28 % vyse.
Nejvyssi objemy byly dnes k vidéni na akciich Komeréni
banka, ktera si také vedla nejlépe z rostoucich tituld, s
obchodnim obratem 150 mil. K¢ akcie vzrostly o 0,99 % na
1118 KC. V poradi se dafilo akciim Gevorkyan (+0,87 %),
Moneta (+0,67 %), Kofola (+0,62 %) ¢i dale CEZ (+0,39 %)
a Philip Morris (+0,22 %). V zapornych hodnotach uzavrely
akcie Doosan Power (-1,44 %), Colt (-0,65 %) a Erste (-0,46
%). Akcie VIG dnes zakonCily beze zmény pfi 1082 K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké akcie meéfené indexem DAX dnes zakoncuji v kladnych DAX (bFedchoi d

hodnotach. Nejvice dnes klesaly akcie Siemens Healthineers (-8,6 %) (predehozi den)

poté co spolecnost zverejnila vysledky hospodareni, které analytici 24150

oznacili za zklamani. Poklesy také zaZily akcie spolecnosti Qiagen, ktera
rovnéz reportovala vysledky za 3Q, a to o 3,7 %. Negativnim smérem
se pohybovaly rovnéz akcie Siemens Energy (-2,1 %). Naopak pozitivni
trend dnes sledovaly akcie BMW a pripsaly 6,9 % v reakci na
zverejnéné vysledky za 3Q. Dale rostly akcie spolec¢nosti Daimler Truck
Holding (+3,7 %) a Mercedes-Benz (+3,5 %). Prectéte si vice o
spolecnostech, které zvefejiovaly vysledky v nasi ranni zprave.
Volkswagen informoval, Zze planuje vyvinout vlastni pokrocily
polovodicovy ¢ip k pohonu systéml pokrocilé asistence fidice tzv.
ADAS (advanced driver-assistance systems). Cipy budou vyvijeny v
Ciné, kde Volkswagen a dalsi globalni vyrobci aut zaostavaji za
mistnimi vyrobci jako BYD Co. a Xiaomi Corp. s jejich technologicky
nabitymi vozy. Akcie Volkswagen dnes rostly o 2,4 %.Celoevropsky
index STOXX Europe 600 dnes také zvysuje hodnotu a to o 0,24 %.
Tahouny ristu dnes byli sektory zbytné spotreby (0,88 %), materiall
(0,8 %) a energii (0,78 %). Opacné se pak vyvijely sektory
zdravotnictvi (-1,00 %), IT (-0,38 %) a nemovitosti (-0,26 %).
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USA

Ve stfedecni seanci americké indexy nenavazuji na Gterni korekci a index Dow Jones posiluje o 0,48% a SirSi index SP500 je na tom podobné se ziskem 0,37%. Investofi
jsou opatrni a vnimaji predchozi pokles indexi ke kterému doslo poté, co generaini feditelé bankovnich giganti Morgan Stanley (NYSE MS) a Goldman Sachs (NYSE:GS) biji
na poplach kvéli pfehfatym ocenénim a spekulativnimu obchodovani s technologickymi akciemi. Séf Morgan Stanley Ted Pick uvedl, Ze trhy by mohly Celit poklesu o 10-15
% a dodal, Ze takovy pokles by byI zdravou normalizaci po mésicich bujarého réistu pohdnéného optimismem v oblasti umélé inteligence. Séf Goldman Sachs David Solomon
tyto obavy zopakoval a varoval, Ze prudky nardist akcii technologickych spolenosti s velkou kapitalizaci vytvoril ,dynamiku podobnou bubling", ktera je neudrZitelnd bez
siln&j8i podpory zisk{.Tato varovém’ priSla v dobé, kdy investofi &elili rostouci nejistoté ohledné dalsich kroké Fedu. Dlouhodobé uzavieni vlédy zplisobilo, Ze kli¢ova
ekonomicka data ne]sou k dlspozm, a tvdrci politik a obchodnici tak nemaji k dISpOZICI klicové signély o stavu ekonomiky. K tomu véemu se vy]adru1| také nékteri
predstavitelé FEDu, jez naznacili, Ze Ze by centralni banka mohla v prosinci zvézit dalsi snizeni sazeb, pokud inflace bude nadéle ochlazovat, zatimco jini argumentovali, Ze
silny réist zaméstnanosti a odolnd poptavka znamenaji, Ze politika by méla zlstat restriktivni déle. Dolar na paru s eurem nepatrné posiluje o0 0,01% tj. 1,1483 USD/EUR. V
centru zajmu investord je také ropa a podle dnesniho reportu stavu zasob surové ropy od EIA zésoby ropy ke dni 29.10. vzrostly o 5,2 mil. bareld, kdyZ trh pfedpokladal
naopak pokles o 0,286 mil. bareld. Lehka ropa WTI v reakci na zasoby klesa o 1,59% a dostava se k urovni 59,6 USD/barel. U investordl vétsi narlist zasob vyvolava obavy
ze slabé poptavky po této komodité. V kladnych Grovnich se pohybuiji akcie ropného obra Exxon Mobil ( XOM ), které rostou o vice nez 0,7% a jesté Iépe jsou na tom akcie
britské ropné skupiny BP ( BP ), které posiluji o cca 2,3%. Solidné si také vedou akcie brazilského Petrobrasu ( PBR ), které pfidavaji na své trzni cené vice nez 2,1% a také
v kladnych se pohybuji akcie Baker Hughes ( BKR ) se ziskem cca 1,5%. Dnes si dobre vede Zluty kov, ktery posiluje o 0,88% a zlato se tak dostava k urovni 3 995
USD/Troy. unci. Tato situace vyhovuje akciim v tézebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Mining ( B ) rostou o 3,5% a také konkurencni akcie
amerického Newmontu ( NEM ) jsou na tom podobné se ziskem cca 3,5% a za zminku stoji také akcie zndmého tézare Eldorado Gold ( EGO ), které se pohybuiji se ziskem
6,5%. Jiz v&era po uzavreni trhu reportoval zndmy vyrobce ¢ipé Advanced Micro Devices (AMD) a akcie v reakci na vysledky nejdfive klesly aZ 4%, protoze prudky nardist
trzeb a zisku vyrobce Cipl pro umélou inteligenci byl zastinén zhorsujicim se sentimentem kolem zvysenych ocenéni technologickych spole¢nosti. Akcie spole¢nosti Pinterest
(NYSE:PINS) klesly zhruba o 18 % poté, co Ctvrtletni progndza trzeb nedosahla ocekévani, coz vyvolalo obavy ze zpomaleni digitdlni reklamy. Akcie Advanced Micro
Devices (AMD) vsak vétsi ztratu zmirnily a nyni uz je v kladnych se ziskem 1,3%. Své vysledky za 3Q. 2025 zvefejnila americkd sit’ restauraci McDonalds ( MCD ).
McDonald's zaznamenal meziroéni réist trzeb o 3 % na 7,08 mid. USD. Na konstantni ménové bézi trzby rostly 1% tempem. Porovnatelné trzby zaznamenaly meziro¢ni riist
0 3,6 %, coZ je v souladu s trznim ocekavanim +3,59 %. Provozni zisk zaznamenal meziro¢ni réist o 5 % na 3,36 mid. USD. Akcie McDonalds ( MCD ) po reportu kvartéalnich
Cisel posiluji o vice nez 1,9%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




