7. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Maloobchodni trzby bez automobilll (y-y)
(zaFi): ofekavani trhu: 4,1 %, predchozi hodnota:
3,5 %
. 10:00 Devizové rezervy (fijen): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: $169,4 mid.
Némecko:
. 08:00 Obchodni bilance (sezénné odisténo (zafi):
ocekavani trhu: 16,7 mid., pfedchozi hodnota: 17,2
mid.
. 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo) (zafi):
oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -0,5 %
. 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo) (zafi):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -1,3 %
USA:
. 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(Fijen): ocekavani trhu: -20 tis., predchozi hodnota:

. 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém
sektoru (Fijen): oCekavani trhu: 40 tis., predchozi

hodnota: -
. 14:30 Zména pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(fijen): olekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:

. 14:30 Mira nezaméstnanosti (Fijen): ocekavani
trhu: 4,4 %, predchozi hodnota: -

. 14:30 Prdmérna hodinovd mzda (m-m) (fijen):
oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -

. 14:30 Primérnd hodinovd mzda (y-y) (Fijen):
ocekavani trhu: 3,6 %, predchozi hodnota: -

. 16:00 Index spotfebitelské dlivéry University of
Michigan (listopad - pfedbézny): oCekavani trhu:
53, predchozi hodnota: 53,6

Akciovy vyhled

Asie na konci volatilniho tydne klesala, MSCI regionu ztratil
-0,9 % a uzavrel tak nejhorsi tyden od zacatku srpna. Jiz
predtim Wall Street oslabila podruhé béhem t¥i seanci,
nedarilo se firmam souvisejicim s Al, napr. NVDA (-3,6 %).
S postupem asijské seance se alespori nalada stabilizovala,
nyni zamorské futures pridavaji +0,3 %. V prodlouzeném
obchodovani rostly akcie Tesla (+1,6 %), kdyZ akciondfi
schvalili kompenzacni balicek pro CEO E. Muska. Jedna véc
je ,uspéchané" ocenéni technologickych firem, ale zatim
jsme nevidéli ani pfipadnou rotaci do ostatnich sektord,
které tak jsou ,do strany" v podstaté jiz nékolik mésic. Z
korporatnich zprav Novo Nordisk opét zvysSila nabidku za
Metsera, Airbnb vydala lepsi nez ocekavany vyhled s
odvolanim na silnou poptavku, letecké spolecnosti v USA
zacaly rusit lety, protoze vladni uzavreni narusuje leteckou
dopravu. Evropa bude na zavér tydne otvirat dle futures
kontraktd nevyrazné. Podobné pomalejsi otevieni ¢ekame
v Praze.

Nasdaq 100 25329,25 0,34
DJIA 47124 0,20
S&P 500 6764,75 0,26
DAX 23850 0,18

Euro Stoxx 50 5631 0,20

Nikkei 225 50276,37 -1,19
Shanghai Composite 3997,56 -0,25
Hang Sen: 26197,7 -1,09

Nasdaq Composite 23053,99 -1,90
S&P 500 6720,32 -1,12
Dow Jones Ind. Avg. 46912,30 -0,84

EUR/USD 1,1531 -0,14
EUR/CZK 24,327 -0,01
USD/CzZK 21,097 0,11

USD/JPY 153,45 0,25

Zlato 4011,1 0,50
Ropa 59,93 1,06

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Navzdory negativnimu sentimentu v zahranici zakoncily akcie
na prazské burze prevazné s kladnymi Cisly, kdyz index PX
rostl v zavéru seance o 0,31 %. Nejvice se darilo opét akciim
Komeréni banka, a to s 1,07% ziskem pfi cené 1130 KE. Také
obrat byl dnes na akciich Komercni banky nejvyssi se 176 mil.
KE. Dale se dafilo akciim Erste (+0,37 %), CEZ (+0,23 %),
VIG (+0,18 %) a Philip Morris (+0,11 %). V ¢ervenych Cislech
zakonCily akcie Kofola (-0,41 %), Doosan Power (-0,34 %),
Moneta (-0,33 %) a Colt (-0,13 %).
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Némecko

Frankfurt uzavrel seanci v Cerveném, kdyz index DAX odepsal
1,31 %. Nejvetsi pokles dnes zaznamenaly akcie spolecnosti
HeidelbergCement (-5,0 %), ktera reportovala kvartalni
vysledky a z(Zila svdj ro¢ni vyhled. Vyrazné v zaporu uzaviely
také akcie spolecnosti SAP (-4,4 %) a Deutsche Boerse (-4,1
%). Antimonopolni Ufadu EU v{ci némecké burze a americké
spolecnosti Nasdaq zahdjil vySetfovani kvdli podezieni z
mozné koluze na derivatovém trhu. V cerveném dnes po
vysledcich zakoncil obchodovani rovnéz Rheinmetall (-0,6 %).
Opacnym smérem se dnes vydaly akcie spolecnosti Deutsche
Post (+8,6 %), ktera reportovala ziskovost nad odhady trhu.
V uplynulém kvartalu dosahl zisk 840,0 mil. EUR pfi oc¢ekavani
685,4 mil. EUR, dle analytiki k tomuto vysledkd prispéla
pfisna kontrola nakladd. Dafilo se také e-commerce
spolecnosti Zalando (+6,6 %), ktera zverejnila vysledky na
Urovni oCekavani, potvrdila celorocni vyhled a oznamila
program zpétného odkupu akcii v objemu 100 mil. EUR.

DAX (pfedchozi den)
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USA

V USA pokracuje obdobi zvysené volatility coz se pri probihajici vysledkové sezéné a vysoké valuaci index@ da ocekavat. Olej do ohné
dnes prilil index propusténych zaméstnancti Chlallenger ktery vykazal nejvyssi fijnovou hodnotu za poslednich 20 let. Jistym stabilizatorem
jsou i nadale nédéje na pravdépodobny dalsi cut sazeb ze strany centralni banky. Naopak ¢im dal tim vétSim problémem se stava shut
down americké vlady, ktery ovlivnil i zvefejiiovani makrodat, které se zpozd'uje nebo Uplné vypadlo. Na makrocisla je obzvlasté citlivy
dluhopisovy trh, ktery se z nouze chytd nékterych soukromych analytickych spolecnosti a jimi zvéfejiiovanych (dajd. Dluhopisy dnes
reaguji poklesem vynostl (rlistem cen) o bezmala 2%. Vyprodeje akceleruji na rlistovych titulech ze sektord informacnich technologii a
zbytné spotreby. Naopak v plusu se drzi energeticky sektor. Vzhledem k volatilité akcii je dnes klidnéjsi komoditni trh, kdyZ vétsina
zakladnich surovin osciluje pod 1%. Kryptomény oslabuiji. Dolar téZ. DoorDash je nejztratovéjsim titulem indexu S&P 500 protoze oznamil
vysoké kapitalové vydaje coZ se promitne do ziskovych cild pristiho roku. Warner Bros. Discovery (WBD -0,67%) oznamil slabsi vysledky,
kdyz se nepodafilo naplinit odhady ziskani novych predplatiteli, naopak se podafilo tvofit vice volné hotovosti nez se ¢ekalo. Odévni Under
Armour (UA -2,15%), oznamil, Zze ¢eka letosni pokles trzeb 5% coz mirné nabourava predstavy trhu o funkénosti reakéniho planu, ktery
spolecnost realizuje. Snapchat (SNAP +11,45%) skokoveé posilil po oznameni, Zze podepsal dohodu o spolupraci v hodnoté 400 mil. dolarl
s Al projektem Perplexity. CarMax (KMX -22,13%) pokracuje v propadech, tentokrat bylo Spatnou zpravou propusténi CEO.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




