10. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Mira nezaméstnanosti (fijen):
oCekavani trhu: 4,5 %, predchozi
hodnota: 4,6 %

Eurozona:

e 10:30 Index investorské divéry Sentix
(listopad): ocekavani trhu: -4, predchozi
hodnota: -5,4

Akciovy vyhled

V Gvodu nového tydne rostou evropské futures
kontrakty +1,4 % a hodlaji tak nasledovat posileni
v Asii, kde regionalni MSCI posililo témér +1 %.
Sentimentu pomahaji zprdvy o brzkém konci
amerického ,shutdownu®. NVDA pozadalo firmu
TSMC o dodani vice Cipl pro Al, coz je dalSim
pozitivnim  aspektem  dneSniho rana, kdyz
predevsim technologické akcie vedly vyprodeje
minuly tyden kv@li obavam z vysokych valuaci.
Zamorské futures nyni posiluji +0,7 %. Ceny ropy
rostou +0,9 %, zlato pfidava druhym dnem v fadé
(+1,9 %). Z makro zprav budou tento tyden ziejmé
nejvice sledované Udaje o inflaci CPI (Némecko
stfeda, USA ctvrtek). Z korporatnich zprav budou
zverejnovat vysledky hospodareni Disney, Tencent
¢i J.D.Com. V Praze budeme zvédavi na zitfejsi Cisla
od CEZu. Akcie CEZu pritom v patek oslabily -1 %
na 1292 K¢, kdyz sentimentu zfejmé nepridaly
zpravy o prodejich akcii ze strany managementu.
Index PX na druhou stranu lehce pridal +0,35 %,
kdyZz se darfilo domacim bankam (Moneta +1,5 %,
KB +1,5 %). Dnes by se diky sentimentu mohlo
darit také Erste.

Nasdaq 100 25494,5 1,30
DJIA 47175 0,19
S&P 500 6803,5 0,74
DAX 23981 1,57
Euro Stoxx 50 5655 1,53

Nikkei 225 50911,76 1,26
Shanghai Composite 4018,60 0,53
Hang Sen 26659,78 1,59

Nasdaq Composite 23004,54 -0,21
S&P 500 6728,80 0,13
Dow Jones Ind. Avg. 46987,10 0,16

EUR/USD 1,1564 -0,01
EUR/CZK 24,298 0,12
USD/CzZK 21,001 0,05

USD/JPY 154,05 0,42

Zlato 4086,4 1,91
Ropa 60,11 0,82

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se v péatek obchodovaly smiSené,
prvenstvi v zisku i dnes drzi akcie Komercni banky (+1,5 %),
které od zverejnéni hospodarskych vysledk{ v minulém tydnu
prakticky jen rostly. V tomto tydnu akcie uzavrely pfi 1147 K¢
se zobchodovanym objemem 302 mil. KE. Dafilo se dnes i
Moneté, ktera vSak s podstatné nizSim obratem 55 mil. K¢
pripsala 1,45 % na 181,8 KC. Darfilo se pak akciim Philip
Morris (+0,66 %) a Erste (+0,19 %). Se zapornymi Cisly dnes
uzaviraly akcie Doosan Power (-2,14 %), Colt (-1,05 %), CEZ
(-1,0 %), Gevorkyan (-0,86 %) a Kofola (-0,21 %). Akcie VIG
uzavrely beze zmény pfi 1084 K¢. Index PX pripsal 0,35 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

PateCni seanci uzaviela frankfurtska burza poklesem. Po
vcerej$im rlistu dnes vyrazné zkorigovaly akcie e-commerce
spolenosti  Zalando (-7,9 %). Nedafilo se dnes také
spolecnosti Scout24 (-4,9 %) a Infineon Technologies (-3,5
%). Pred otevienim trhu reportovala spolecnost Daimler Truck
Holding (-0,63 %), ktera zverejnila vysledky hospodareni za
uplynuly kvartal. Spolecnost reportovala vynosy ve vysi 10,59
mld. EUR pfi ocekavani 11,4 mld. EUR. OCistény provozni zisk
EBIT dosahl 40% mezirocniho poklesu na 716,0 mil. EUR,
oCekavalo se 757,2 mil. EUR. Spolecnost potvrdila rocni
vyhled ocisténého zisku EBIT a vynosl z prdimyslového
byznysu. V opacném teritoriu uzaviely akcie spolecnosti
Rheinmetall (+2,4 %), BMW (+2,2 %). Bavorské automobilce
bylo ze strany Berenstag zménéno investicni doporuceni na
Lbuy®. Rist si pfipsala také dalsi némecka automobilka, a to
Porsche Automobil Holding (+1,7 %). Evropsky index
STOXX600 uzaviel rovnéz v cCerveném. Nejvetsi pokles
zaznamenaly segmenty informacnich technologii (-1,92 %),
prlmyslu (-0,90 %) a financi (-0,85 %). R{st si pfipsaly
segmenty komunikacnich sluzeb (40,29 %), nezbytné
spotreby (+0,28 %) a energii (+0,21 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

QOdpoledni obchodovani se neslo v pozitivnéjsim duchu a indexy Dow Jones a S&P 500 uzaviraji v drobném zisku. Ztratu technologii a
komunikacnich sluzeb (Aphabet -1,99 %) kompenzuje sektor energii a utilit. Nvidia uzavird v kosmetickém zisku a udrzela tak sektor
polovodic@. ZlepSeni sentimentu pfinesl realisticky navrh Feseni shutdownu, ktery predlozili Demokraté. Shutdown pokracuje jiz 38. den a
dnes chybélo zvefejnéni dat z trhu prace. Analytici odhaduji pokles zaméstnanosti o 60 tis. a narlist nezaméstnanosti na 4,5 %. Navzdory
odhad@im se nadale oCekava dalsi snizeni Urokovych sazeb. Nejistota ohledné ukonceni shutdownu a celnich tarifli, které mézou zrusit
soudy tahnou trhy do Cervenych cisel. Obavy vzbuzuji i mnoZici se zpravy o prehrati Al sektoru, kterého pripadny pokles by s sebou stahl
cely trh. Tlak je patrny predevsim na technologiich. Rostou defenzivnéjsi tituly se sektoru energii a nezbytné spotfeby. Shutdown
pokraCuje jiz 38. den a dnes chybélo zvefejnéni dat z trhu prace. Analytici odhaduji pokles zaméstnanosti o 60 tis. a narlist
nezaméstnanosti na 4,5 %. Navzdory odhaddim se nadale oCekava dalsi snizeni trokovych sazeb. Nejistota ohledné ukonceni shutdownu
a celnich tarif@i, které méZou zrusit soudy tahnou trhy do Cervenych Cisel. Obavy vzbuzuji i mnozici se zpravy o prehrati Al sektoru,
kterého pripadny pokles by s sebou stahl cely trh. Tlak je patrny predevsim na technologiich. Rostou defenzivnéjsi tituly se sektoru energii
a nezbytné spotfeby. Airbnb si neudrzel rlist z pred obchodni faze a rostl pouze o 0,29 %. Spolecnost véera po trhu reportovala mezirocni
nardist rezervaci o 14 % a téméf dvouciferny mezirocny rdst trzeb. Do konce roku by mél rdist pokracovat rychleji predevsim diky zvysujici
se poptavce po cestovani. Tri Ctvrtiny hlasujicich akcionafd spolecnosti Tesla podpofilo motivacni plan svého CEO. Musk si mlize polepsit o
bilion dolarli a navysit svdj podil az na 25 % v pripadé, Ze automobilka dosahne stanovené cile. Prvni transe bude uvolnéna po dosazeni
trzni kapitalizace ve vysi 2 bilion{i dolar(l. Tesla dnes odepisuje 3,71 % a v poklesech se pfipojila k technologiim na rozdil od tradi¢nich
vyrobcl jako Ford (0,69 %) a General Motors (2,77 %). Take-Two Interactive Software i navzdory slusnému reportu kvartalnich vysledk®
klesa o 8,08 %. Za uplynulé obdobi potésil zejména zisk, ktery vyrazné prekonal odhady a dosahl na USD 1,462. Propad vyvolalo

vy,

oznameni o dalSim posunuti spusténi hry GTA VI na listopad pFistiho roku.
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6740
6730
6720
6710
6700
6690
6680
6670
6660
6650
6640
6630
6620
6610
6600
6590
6580
16:00 17:00 18:00 19:00 20:00 21:00 22:00

Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




