24. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Index spotrebitelské ddvéry (listopad):
oCekavani trhu: 106,6, predchozi hodnota:
107,4
. 09:00 Spotfebitelska a podnikatelska divéra
(listopad): ocekavani trhu: 104,1, predchozi
hodnota: 104
e 09:00 Podnikatelska dévéra (listopad):
oCekavani trhu: 103,6, predchozi hodnota:
103,4
Némecko:
. 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(listopad): ocekdvani trhu: 88,5, predchozi
hodnota: 88,4
. 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (listopad): ocekavani trhu: 85,5,
predchozi hodnota: 85,3
. 10:00 Index IFO ocekavani (listopad):
ocekavani trhu: 91,7, predchozi hodnota: 91,6
USA:
. 14:30 Index aktivity Chicago Fed (fijen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: --
. 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu
(listopad): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -5

*Z dbvodu ukonéeni shutdownu v USA mohou byt v
prlbéhu dne uvefejnéna makroekonomickda data z
uplynulych tydn@.

Akciovy vyhled

V pondéli rano akcie navazuji na obrat na Wall Street
(SP500 +1 %) a futures kontrakty naznacuji posilovani
hlavnich indexd. Zamofi aktualné pridava +0,6 %, Evropa,
ktera v patek jesté ztracela pridava +0,7 %. Regionalni
MSCI v Asii vzrostl +0,6 %, dafilo se akciim Alibaba (+4,7
%), jejiz aplikace s Al zaznamenala vice nez 10 mil.
StaZeni, coz je dobrym znamenim ve snaze pro ChatGPT.
Bitcoin se obchoduje lehce nad hranici 87tis. USD. Itdlie
dosdhla prvniho uprgrade od Moody ‘s za vice nez 23 let,
coz je vitézstvi pro premiérku Meloni, které ukoncuje éru,
kdy se zem& potacela na pokraji krachu. O vikendu
probihaly americko-ukrajinské rozhovory v Zenevé, obé
strany vypracovaly ,aktualizovany a zdokonaleny mirovy
ramec® a dohodly se na pokraCovani dalSi prace. Akcie
zbrojafskych firem budou zfejmé klesat, klesaji také ceny
evropského plynu. Naopak rdist by mohl bankovni sektor a
dalsi cyklické firmy. V Praze by mohla ze sentimentu tézit
nejvice Erste.

Nasdaq 100 24512,75 0,85
DJIA 46475 0,33
S&P 500 6661 0,62
DAX 23343 0,89
Euro Stoxx 50 5568 0,94

Nikkei 225 48625,88 -2,40
Shanghai Composite 3836,77 0,05
Hang Sen 25670,56 1,79

Nasdaq Composite 22273,08 0,88
S&P 500 6602,99 0,98
Dow Jones Ind. Avg. 46245,41 1,08

EUR/USD 1,1513 0,02
EUR/CZK 24,205 0,04
USD/CzZK 21,021 0,02
USD/JPY 156,86 0,30

Zlato 4059,1 -0,50
Ropa 57,64 -0,29

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze na viné negativniho sentimentu ze
zahrani¢i klesaly také dnes. Dynamicky klesaly bankovni
tituly, kdyz napriklad akcie Komercni banky odepsaly 2,71 %
na 1147 K¢, Erste odepsala 1,42 % a Moneta klesala o 1,29
%. VIG v zavéru obchodnich hodin vykézal zisk 0,9 %. V
poklesu dale uzavrely akcie Colt (-2,83 %), Doosan Power (-
2,63 %), Kofola (-1,84 %) Ci Philip Morris (-0,55 %). Akcie
Gevorkyan a CEZ zakoncily beze zmény pfi 240 K¢, respektive
1285 KE. Index PX odepsal 1,15 %.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes oslabily o 0,8 %
na 23091,87 b. Nejvétsi ztraty dnes pripsaly akcie Siemens
Energy (-10,1 %) a to i pres oznameni nejvétsiho zpétného
odkupu akcii v historii spolecnosti. Dle Bloomberg, investori
vyuzili silné letosni vykonnosti akcie a prodavali, aby
realizovali  zisky. Dale odepisovaly akcie spolecnosti
Rheinmetall (-7,2 %), které se drZely sentimentu v obranném
prlmyslu v Evropé poté, co ukrajinsky prezident Volodymyr
Zelensky fekl, Ze souhlasil s praci na mirovém planu
dnech jednani o navrzich s jeho americkym protéjSkem
Donaldem Trumpem. Dale klesaly akcie spolecnosti Infineon
Technologies (-3,7 %). Dafilo se dnes naopak akciim
spolecnosti Deutsche Boerse (45,0 %), Symrise (+3,3 %),
BASF (+2,4 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600
oslabuje o 0,33 % na 562,10 b. Tahouny poklesu jsou ke
konci dnesni seance sektory IT (-3,27 %), prémyslu (-1,51
%) a energii (-0,96 %). Smérem nahoru se kontrastné
pohybovaly sektory nezbytné spotfeby (+1,81 %),
komunikacnich sluzeb (+1,81 %) a zdravotnictvi (+0,75 %).
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USA

Po zbytek obchodni seance uz nedoslo k vyraznéjsim zmeénam a indexy zakoncuji tento tyden v pozitivnim duchu. Presto ke konci seance
byl znatelny vybér ziskd. Je také nutné podotknout, ze dnesni rlist byl korekci predchozich vyraznych propad( a tento tyden ma trh za
sebou vyrazny pokles. Prispéla k tomu obava z prehnanych valuaci v Cipovém sektoru, pfedevsim co se tyce umélé inteligence.
Investor@im se jiz zdaji ceny pfilis vysoké a naklady v podobé investic spolecnosti do rozvoje umélé inteligence jsou velice vyrazné. K
dnesnimu rlistu mimo jiné prispélo i prohlaseni c¢lena FEDu Williamse, které zvysuje Sanci na snizeni Urokovych sazeb v prosincovém
terminu. R@st byl pozorovan napfic sektory, technologické spolecnosti odmazaly ¢ast svych ztrat z predchoziho dne a technologicky
NASDAQ pridal nakonec +0,88 %. Nvidia zazila béhem dne obrat, a to po oznameni, ze USA by mohly zmirnit zakaz prodeje ¢ipd v Ciné.
Presto tento rlist neudrzela a zakoncila v zaporném teritoriu -0,96 %. Vyznamné se dafilo sektoru maloobchodu. Akcie spolecnosti Ross
Stores (+8,41 %) konci rlistové, poté co retailovy prodejce prekonal ofekavani. Reditel spolecnosti uvedl, Ze zaznamenali vynikajici
sezonu navratu do skol a ta pokracovala po zbytek Ctvrtleti. Podobné tak vzrostly trzby spolecnosti Gap (+ 8,43 %). Nedarilo se naopak
ropé WTI, ktera odepsala -1,76 %, a to z ddvodu potencidlné Uspésné mirové dohody mezi Ukrajinou a Ruskem. USA vyrazné tlaci
Ukrajinu k jeji prijeti.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




