27. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 Spotrebitelska  dlvéra  GfK
(prosinec):  oCekavani  trhu:  -23,5,
predchozi hodnota: -24,1

Eurozona:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (fijen):
oCekdvani trhu: 2,8 %, predchozi
hodnota: 2,8 %

e 11:00 Spotfebitelska ddvéra (listopad -
konecny): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -14,2

e 11:00 Ekonomickd davéra (listopad):
oCekavani trhu: 97, predchozi hodnota:
96,8

e 11:00 D@véra v primyslu (listopad):
ocCekavani trhu: -8,3, predchozi hodnota:
-8,2

e 11:00 DGvéra ve sluzbach (listopad):
oCekavani trhu: 4,4, predchozi hodnota:
4

Akciovy vyhled

Evropa dnes otevie nevyrazné, kdyz pred zacatkem
obchodovani osciluji hlavni evropské futures kolem
nuly. V Asii se obchodovalo prevazné v zeleném,
japonsky Nikkei posiloval diky rally technologickych
titul&. Na Wall Street véera hlavni indexy prodlouzily
rlistovou sérii na pozadi silicich sazek na prosincové
snizeni sazeb Fedu. Prazskd burza vcera navazala
na predchozi rlist, dnesni seance by se méla na
domacim trhu nést spisSe v duchu technického
obchodovani bez vyraznych domacich makrodat, v
US se dnes navic nebude obchodovat kvéli Dni
dikdivzdani, takze mdzeme sledovat snizené objemy
a tlumenou volatilitu i v Evropé&. Pozornost investor{
by se mohla upinat hlavné na bankovni tituly a CEZ,
prfiemZz v Gvodu dne Ize cekat jen omezené
zvySenou volatilitu spiSe v navaznosti na zahranicni
sentiment.

Nasdaq 100 25323 0,08
DJIA 47496 0,01
S&P 500 6829,5 0,02
DAX 23739  -0,02

Euro Stoxx 50 5654 -0,07

Nikkei 225 50167,1 1,23
Shanghai Composite 3875,26 0,29
Hang Sen 25961,79 0,13

Nasdaq Composite 23214,69 0,00
S&P 500 6812,61 0,69
Dow Jones Ind. Avg. 47427,12 0,67

EUR/USD 1,1588 -0,05
EUR/CZK 24,162 0,07
USD/CzZK 20,848 0,17
USD/JPY 156,18 -0,19

Zlato 4175,6 -0,24
Ropa 58,38 -0,07

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze ve smiSeném mddu, s nejvétSim
poklesem stejné jako vCera uzavrely akcie Doosan Power (-
2,47 %), dale po vysledcich klesaly akcie Kofola (-1,22 %),
Gevorkyan (-1,63 %) ¢ Komercni banka (-0,85 %). V
zelenych dislech uzaviely akcie VIG (+1,02 %), Moneta
(+0,96 %), Erste (+0,68 %) a Colt (+0,42 %). Beze zmény
zakonCily akcie CEZ a Philip Morris. Obchodovalo se pfi
pr@mérnych objemech, index PX uzaviel se ziskem 0,23 %.
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Némecko

Frankfurtska burza uprostied tydne posilila, index DAX pridal
1,11 %. Nejvice se darilo akciim Commerzbank (+5,8 %),
Siemens Energy (+5,0 %) a Infineon Technologies (+3,7 %).
Opacny trend dnes sledovaly akcie spolecnosti Brenntag (-1,6
%), Bayer (-1,5 %) a Mercedes (-1,2 %). Némecka zbrojarska
spolecnost Rheinmetall podepsala strategickou spolupraci s
vyrobcem rucnich a lehkych zbrani Heckler & Koch, ktera
zbrané navrhuje i vyrabi pro vojenské a policejni uUcely.
Evropsky index STOXX Europe 600 pridava +1,04 %. VSechny
sektory mérené timto indexem dnes rostou tazeny sektorem
IT (+2,91 %), financi (+1,45 %) a nemovitosti (+1,23 %).
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USA

Zamorské akcie uzavrely v zelenych Cislech Americké akcie v dnesnim obchodovani posilily zejména diky réistu technologickych titulGi.
Optimistickou naladu podporilo rostouci ocekavani ohledné sniZeni Urokovych sazeb. Hlavni indexy uzavrely se zisky: index Dow Jones
stoupl 0 0,67 % na 47427,12 bodu, Sirsi S&P 500 posilil 0 0,69 % na 6812,61 bodu a technologicky Nasdaq Composite si pfipsal 0,82 %
na 23214,69 bodu. Index S&P 500 rozsifil sviij rlist do Ctvrté seance. Objem obchodovani na S&P 500 byl zhruba o 23 % nizsi nez
prlmér. Volatilita na trhu se sniZila, kdyz index VIX klesl za Ctyfi dny o vice nez 35 %. Nejsilnéjsi rlist zaznamenaly sektory utility (+1,3
%), informacni technologie (+1,3 %) a zakladni materialy (+1,2 %). Naopak komunikacni sluzby zaznamenaly pokles o 0,5 % a zdravotni
péce klesla o 0,3 %. Reality si pripsaly 0,5 %. Mezi jednotlivymi akciemi se vyrazné dafilo spolecnosti Robinhood Markets (HOOD), ktera
posilila 0 11 %. R{st zaznamenaly také spole¢nosti Teradyne (TER) o 7,0 % a Dell Technologies (DELL) o 5,8 % poté, co firma zvysila své
ro¢ni projekce pro kli¢ovy trh server@i s umélou inteligenci. Akcie AppLovin Corp (APP) stouply 0 5,5 % a Newmont Corp (NEM) o 4,9 %.
Na strané ztrat se ocitly akcie Workday (WDAY) s poklesem o 7,9 % a Deere (DE) s propadem o 5,7 % kv(li slabému vyhledu na pristi
rok. Akcie spolecnosti Intuit (INTU) a ServiceNow (NOW) klesly 0 2,9 % a 2,7 %. Ocekavani prosincového snizeni sazeb Fedu se posilila,
pricemZ penézni trhy nyni pocitaly s priblizné 80% Sanci na snizeni o Ctvrt procentniho bodu. Tato nalada pretrvavala i po zpravach o
pocatecnich zadostech o podporu v nezaméstnanosti, které klesly. Bézova kniha Fedu neposkytla dfivody ke zméné narativu, popisuje
ekonomiku v podstaté presSlapujici na misté. Vynos 10letych statnich dluhopis@i USA se stabilizoval kolem 3,99 %. Dolarovy index
Bloomberg Dollar Spot Index oslabil o 0,3 %. Cena ropy West Texas Intermediate vzrostla o 1,2 % na 58,67 dolaru za barel a spotova
cena zlata stoupla 0 0,8 % na 4165,70 dolaru za unci. Bitcoin pfidal 3,3 % na 89886,42 dolaru.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




