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Futures Kurz Změna       

Nasdaq 100 25801,25 -0,24    

DJIA 49009 0,02    

S&P 500 6969,75 -0,14    

DAX 24581 0,35    

Euro Stoxx 50 5790 0,38    

Asijské indexy 

Poslední 

závěr Změna       

Nikkei 225 50526,92 -0,44       

Shanghai Composite 3965,28 0,04       

Hang Seng 25654,47 -0,64       

Americké indexy 
Poslední 

závěr 
 

Změna       

Nasdaq Composite 23593,10 -0,09       

S&P 500 6929,94 -0,03       

Dow Jones Ind. Avg. 48710,97 -0,04       

Měnové páry Kurz Změna       

EUR/USD 1,1775 0,03       

EUR/CZK 24,223 0,09       

USD/CZK 20,571 0,02       

USD/JPY 156,10 -0,28       

Komodity Kurz 

 

Změna       

Zlato 4474,1 -1,34       

Ropa 57,2 1,13       

      
1- uvedené změny jsou v procentech, podrobnější 
vysvětlení viz poslední strana    

 

Očekávané události 
 
USA:  

• 16:00 Pokračující prodeje domů (m-m) 
(listopad): očekávání trhu: 1,0 %, 
předchozí hodnota: 1,9 % 

•  
• 16:30 Změna zásob surové ropy podle 

EIA (19. prosince): očekávání trhu: -2000 
tis., předchozí hodnota: -1274 tis. 

•  
• 16:30 Index výrobní aktivity dallaského 

Fedu (prosinec): očekávání trhu: -6, 
předchozí hodnota: -10,4 

•  
• 18:00 Změna zásob plynu podle EIA (19. 

prosince): očekávání trhu: -169, 
předchozí hodnota: -167 

 

Akciový výhled 
 
Začátkem nového a současně poslední týdne v roce 
2025 Asie přes noc mírně posílila (+0,3 %), dařilo 
se technologickým a průmyslovým firmám. 
Kontrakty pro evropské indexy naznačují úvodní 
růst kolem +0,3 %, zatímco americké lehce ztrácí -
0,1 %. Drahé kovy jsou v posledních týdnech 
žhavým tématem finančních trhů. Zlato po dosažení 
nového maxima v předchozí den kleslo -1 %, 
stříbro poté co, v historii poprvé prorazilo hranici 80 
USD za unci prochází vybíráním zisků (-4 %). Na 
setkání v resortu amerického prezidenta Mar-a-Lago 
jednali US a ukrajinský prezident. D. Trump uvedl, 
že v rozhovorech s ukrajinským prezidentem dosáhl 
„velkého pokroku“ ohledně možné mírové dohody, 
ale že její dokončení by mohlo trvat několik týdnů a 
neexistuje pevný časový harmonogram. Mírový 
rámec je údajně z 90% dohodnutý, mezi hlavní 
sporné body patří Donbas. V Praze dnes čekáme 
klidnější vývoj, index PX uzavíral před Vánoci na 

2672 bodech (+0,2 %). 
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USA 
 

Americké akciové trhy jsou dnes z vyspělých zemí takřka jediné, které jsou na druhý svátek vánoční otevřené. Obchodování se tak nese v 
duchu absence evropských i asijských institucionálních investorů, nízkých objemů a je skoupé na kurzotvorné zprávy. Rovněž ustal příval 
makrodat a do konce roku již zbývají pouze 3 obchodní dny. Americké nadšení pro akciové obchodování se projevilo i na Štědrý den, kdy 
si indexy posunuly historická maxima a na indexu S&P 500, který je blízko sedmi tisíc bodů. Z významných investičních bank predikovala 
index S&P 500 nad touto metou pouze Deutsche Bank a Wells Fargo. Růst amerických indexů je i nadále tažen megacap technologickými 
společnostmi, zatímco investoři se postupně přesouvají také do cyklických sektorů, jako jsou finance a materiály. Výraznou pozornost na 
sebe strhly drahé kovy – stříbro vystoupalo na historické maximum díky kombinaci geopolitického napětí, strukturálního nedostatku 
nabídky a statutu strategické suroviny v USA, zatímco zlato těžilo z oslabujícího dolaru. Na měnových trzích dolar dále slábl v souvislosti s 
nejistotou kolem budoucí politiky Fedu a očekáváním jmenování nového předsedy centrální banky, což podpořilo euro, libru i švýcarský 

frank, zatímco japonský jen zůstával pod tlakem navzdory nedávnému zvýšení sazeb Bank of Japan.  
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Změna kursu futures na americké indexy se počítá vzhledem k poslednímu vypořádání předchozího dne v 22:15. Změna kursu futures na DAX a Euro 
Stoxx 50 se počítá vzhledem k 22:30 předchozího dne. Změna kursu japonského indexu Nikkei 225 se počítá vzhledem k uzavření předchozí den v 7:10. 
Změna kursu čínského Shanghai Composite se počítá vzhledem k uzavření předchozího dne v 08:00. Změna kursu hongkongského Hang Sengu se počítá 

vzhledem k uzavření předchozího dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedená hodnota tedy není závěr dnešního dne, ale poslední 
zachycený kurs v probíhajícím obchodování. Změna kursu měnových párů se počítá vzhledem k 22:50 předchozího dne. Změna kursu komodit se počítá 

vzhledem ke kursu v 23:45 předchozího dne. Uvedené časy jsou ve středoevropském čase (SEČ). 


