22. ledna 2026

Ocekavané udalosti

Eurozona:

. 16:00  Spotfebitelska  dvéra (leden -
predbézny): ocekdvani trhu: -13, predchozi
hodnota: -13,1

USA:

. 14:30 Rést HDP (g-q) (anualizovano) (3Q -
tfeti, koneCny): ocekavani trhu: 4,3 %,
predchozi hodnota: 4,3 %

. 14:30 Osobni spotfeba (3Q - tfeti, konecny):
ocekavani trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 3,5
%

. 14:30 Defldtor HDP (3Q - treti, konecny):
ocekavani trhu: 3,8 %, predchozi hodnota: 3,8
%

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (17. ledna): ocekavani trhu:
209 tis., predchozi hodnota: 198 tis.

. 16:00 Osobni prijem (listopad): ocekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: -

. 16:00 Osobni vydaje (listopad): ocekavani trhu:
0,5 %, predchozi hodnota: --

. 16:00 Deflator vydajd na osobni spotfebu (PCE)
(y-y) (listopad): ocekavani trhu: 2,8 %,
predchozi hodnota: --

Akciovy vyhled

Globalni akcie by mély ve ctvrtek pokraCovat v
rlistu poté, co D. Trump upustil od hrozby cel vaci
Evropé, ¢imz zmirnil obavy z obnoveni celni valky.
Futures kontrakty pro Evropu naznacuji pozitivni
otevieni kolem +1 %. Ramec gronské dohody
vyrazné snizil geopolitické napéti. Komentar Séfa
NVDA v Davosu pomohl posilit nadSeni investord
pro obchod s Al, dodavatel NVDA spolecnost Disco
poskoCila v Japonsku +17 % vzhiru, zatimco
Samsung pridal +2,3 %. CEO OpenAl Sam Altman
se setkava s prednimi investory na Blizkém
vychodé, aby zajistili financovani pro nové investicni
kolo, které by mélo dosdhnou nejméné 50 mid.
USD. VW nakonec méla v automobilové divizi v r.
2025 vice hotovosti, nez se predpokladalo, coz dnes
zvedne cenu akcii (aktualné +4 %). V Praze pouta
tento tyden obrovskou pozornost CEZ, za dva dny
protekl na akciich objem pres 2 mid. K¢. Titul véera
nasel rano dno kolem 1100 K¢, aby se postupné
zvedal nad 1150 KC (42,2 %). Uklidnéni by mélo
pokracovat dale a kratkodobé by se kurz mohl
zvednout zpét nad 1200 K¢. Koncem tydne by se na
burze jiz mély obchodovat nové akcie CSG. V
oCekavani této udalosti se vcera zved| také COLT
CZ (+1,6 %).

Nasdaq 100 25576,5 0,41
DJIA 49321 0,11
S&P 500 6928 0,26
DAX 24947 1,04
Euro Stoxx 50 5965 1,03

Nikkei 225 53688,89 1,73
Shanghai Composite 4122,58 0,14
Hang Sen: 26611,71 0,10

Nasdaq Composite 23224,83 1,18
S&P 500 6875,62 1,16
Dow Jones Ind. Avg. 49077,23 1,21

EUR/USD 1,1691 0,08
EUR/CZK 24,329 0,08
UsD/CzK 20,8 -0,02
USD/JPY 158,81 0,35

Zlato 4833,7 -0,08
Ropa 60,18 -0,35

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes korigovaly ztraty predchozich
dnd. Akcie CEZu, které véera dynamicky odepsaly vice jak 11
%, dnes hledaly oporu pfi 1100 K¢, ktera se zatim zda byt
Ucinna, nebot’ akcie uzaviely pfi 1160 K¢ se ziskem 2,2 % a
objemem 1,025 mid. K¢ V rlistovém taZeni zakoncily dale
akcie Doosan Power (+1,93 %), Philip Morris (+1,76 %), Colt
(+1,58 %), Moneta (+1,44 %), Erste (+1,16 %) a Komercni
banka (+0,49 %). V zapornych hodnotach uzavrely akcie VIG
(-1,76 %), Kofola (-1,04 %) a Gevorkyan (-0,84 %). Index PX
pfipsal 0,77 %.
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Némecko

Index DAX zakoncuje stfedecni obchodovani v zdporném
teritoriu. Pozornost byla dnes uprena na Svétové ekonomické
forum v Davosu. Dle agentury Bloomberg jsou investofi
opatrni kvdli obavam z mozného obnoveni obchodni valky s
USA. Nejvétsi pokles zaznamenaly akcie spolecnosti Munich
RE (-3,1 %), nedarilo se také zbrojarfské spolecnosti
Rheinmetall (-2,9 %). Grupo Santander zahajil pokryvani
spolecnosti s cilovou cenou 1 990 EUR a doporucenim
Jneutral®. Ztracely také akcie Deutsche Boerse (-2,8 %).
Naopak nejvice posilovaly akcie Qiagen (+4,9 %), BASF (+4,0
%) a Daimler Truck Holding (+3,5 %). Evropsky index
STOXX600 zakoncil seanci mirnym poklesem o 0,02 %.
Nejvice ztratové byly sektory komunikacnich sluzeb (-0,77 %),
nezbytné spotreby (-0,60 %) a financi (-0,46 %). V kladném
teritoriu uzavrely 4 sektory, a to materialy (+2,23 %), energie
(+1,14 %), zbytna spotieba (+0,63 %) a IT (+0,44 %).
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USA

Ve stfedecni seanci americké akcie po predchozim poklesu koriguji své ztraty a index Dow Jones pidava 1,21% a Siri index S&P 500 je na tom podobné se
ziskem 1,16%. Investofi se nyni zaméfuji na Trumpdv projev na Svétovém ekonomickém féru v Davosu ve Svycarsku, kde prosazuje své pravo na Grénsko,
poloautonomni danské Gzemi, které podle amerického prezidenta USA potfebuji z déivodd narodni bezpe¢nosti. rump se dnes v Davosu setkava s lidry EU a
pokud uplynuly rok néco ukazal, pak je to to, Ze osobni setkani obvykle poskytuje nejlepsi prilezitost k uvolnéni napéti s americkym prezidentem.. Investofi
jsou pfesto nervozni, protoze Trump nadale varuje, Ze by mohl uvalit dalsi 10% cla na osm evropskych zemi kvili Grénsku — a v ¢ervnu je zvysit na 25 %,
pokud neprosadi svou. Za pozornost investorll stoji ropa, kde WTI se jiz v (tery prehoupla pfes 60 USD/barel a nyni pridava cca 0,5% u Urovné 60,7
USD/barel. Rést ceny ropy je podporovan poté, co sdruzeni OPEC a také Kazachstan zastavil produkci ve dvou svych ropnych polich, coz by mohlo omezit
globaini dodavky.. Tato situace hraje do karet akciim v téZzebnim sektoru a tak akcie zndmého téZafe Occidental Petroleum ( OXY ) dnes posiluje 0 cca 3% a
také konkurencni akcie téZafe Baaker Hughes ( BKR ) pfidavaji vice nez 4,5% a také akcie téZzebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) posiluji o vice nez 2,1%. Velmi
slusné si vedou také akcie Petrobrasu ( PBR ), jez se pohybuji vys 0 5,2% a také akcie BP ( BP ) se pohybuji vyS o vice nez 2%. Do vyssich pater se tlaci také
akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera tézi ropu z vézi v oceanu a jeji akcie rostou o solidnich vice nez 8%. Za zminku stoji také akcie francouzského
vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Schlumbergeru ( SLB ), které posiluji 0 cca 4,5% a také akcie amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) pfidavaji na
trzni cené cca 4,2%. Jiz véera po uzavieni trhu oznamil vysledky streamovaci gigant Netflix ( NFLX ), ktery prekonal ocekavani trhu. Spole¢nost naznacila
klesajici sledovanost neznackovych licencovanych tituléi, coz naznacuje, ze poptavka mimo jeho prvotfidniho interniho obsahu slabne. Akcie Netflixu ( NFLX )
se nyni obchoduji niz se ztratou cca -2,5%. Naopak na rlstové viné se vezou akcie americké letecké spole¢nosti United Airlines ( UAL ), poté co dopravce
prekonal o¢ekavani Ctvrtletniho zisku a vydal optimisticky vyhled na aktudini Ctvrtleti a cely rok, a to diky silné poptavce ze strany cestujicich s vy3simi pfijmy a
firemnich cestujicich. Akcie United Airlines ( UAL ) na Cisla reaguji pozitivné a na své trzni cené rostou o slusnych 2,2%. Cena zlata ve stfedu prudce vzrostla
na nova rekordni maxima a prekonala 4 800 dolarl za unci, jelikoz stupiujici se napéti spojené s Gronskem a obnovené obchodni tFenice otfasly globalnimi
trhy a primély investory k bezpednym aktiviim. Zluty kov tak dnes pfidavé cca 1,2% a dostava se k Grovni 4 830 USD/Troy. unci. tato situace nahrava do karet
akciim v tézebnim sektoru a tak akcie tézare Eldorado Gold ( EGO ) se dnes posunuji vyS o vice nez 4,9%, ale po pfedchozim rlistu koriguji predchozi zisk
akcie nejvétsiho kanadského téZare zlata Barrick Mining ( B ), -1,8% a také akcie jeho amerického konkurenta Newmontu ( NEM ) korigovaly ze zacatku
obchodovani a nyni jiz v kladnych posiluji o necelych 0,2%.. Za zminku stoji také znamé ETF GOLD Trust ( GLD ), které pridava vice nez 1,4%. Z indexu S&P
500 nejvice posiluji akcie Teledyne Technologies ( TDY ) 9,8%, ktera reportovala kvartalni vysledky pred otevienim trhu. Investory je kladné vnimén vysledek
ocisténého zisku na akcii, ktery dosahl 6,3 USD pfi o¢ekavani 5,83 USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




