16. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Index importnich cen (y-y) (leden):
ocCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -5,4 %

. 09:00 Index exportnich cen (y-y) (leden):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -4,4 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (Unor):
ocCekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: -0,7
%

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (Unor):
ocekavani trhu: -2,8 %, predchozi hodnota: -0,03

e  10:00 Bézny Ucet platebni bilance (leden):
oCekavani trhu: 30,50 mld., pfedchozi hodnota:
8,51 mid.

USA:

. 13:30 Newyorsky vyrobni index (bfezen):
oCekavani trhu: 3,9 b., predchozi hodnota: 7,1 b.

e  14:15 Prlmyslova produkce (m-m) (Unor):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,7 %

o 14:15 Vyuziti kapacit (Unor): ocekavani trhu: 76,2
%, predchozi hodnota: 76,2 %

. 15:00 Index realitniho trhu NAHB (bfezen):
ocekavani trhu: 37 b., pfedchozi hodnota: 36 b.

Akciovy vyhled

V pondéli rano rostou zadmorské futures +0,5 % a
lehce v plusu jsou také futures kontrakty na
evropské indexy. Trump zvySuje tlak na ostatni
narody, aby se mohl znovu oteviit Hormuzsky
préliv. Nicméné ceny ropy vyrostly na 100 USD
(WIT) a 106 USD ropy typu Brent, poté, co USA
bombardovaly vojenské cile na ostrové Kharg, kde
je terminal, ktery odbavuje veskery iransky export
ropy. Trh se snazi stabilizovat a akcie mohou uvitat
jakykoliv naznak, Zze by Hormuz mohl byt znovu
otevien. Nicméné zda se, ze diplomacie je stale
nejednotnd a presvédCeni investorl  nizké.
Zajimavou  zpravou je  nabidka  prevzeti
Commerzbank ze strany Unicredit v hodnoté 35
mld. Euro. Coz je zhruba 4 % prémie proti
pateCnimu zavéru. Prazska burza uzavirala v patek
na 2515 bodech (-1,14 %). V tydnu bude zasedat
CNB, zménu sazeb neCekame. Zajimavy rozhovor k
situaci nejen kolem CEZ dal P. Tykac, akcie CEZu by
mohly umazavat patecni ztraty (-2,5 %). V
kladnych cislech by mohla byt Erste.

Nasdaq 100 24526,5 0,54
DJIA 46739 0,32
S&P 500 6668,25 0,49
DAX 23493 0,22

Euro Stoxx 50 5734 0,31

Nikkei 225 53751,15 -0,13
Shanghai Composite 4084,79 -0,26
Hang Sen 25806,92 1,34

Nasdaq Composite 22105,36 -0,93
S&P 500 6632,19 -0,61
Dow Jones Ind. Avg. 46558,47 -0,26

EUR/USD 1,1422 0,05
EUR/CZK 24,443 -0,04
USD/CzZK 21,397 -0,05
USD/JPY 159,28 -0,27

Zlato 5002,1 -1,18
Ropa 99,04 2,27

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza méreno indexem PX v patek oslabila o -1,14 % na
2 515 bodd@. Nedafilo se bankovnim emisim. Erste Bank uzaviela
slabsi 0 -1,14 % na 2253 K¢, Moneta Money Bank ztratila -1,30 %
s ocenénim pod 182 KC a Komercni banka ubrala -0,80 % na
1113 KE. Pod prodejnim tlakem byl rovnéz CEZ, kdyz odepsal -
2,46 % na 1150 K. Zbrojovka CSG potom klesla o -1,29 % na
691 K&. Naopak akcie Colt CZ posilily o mirnych 0,11 % na 885 K&
a emise Doosan Skoda Power se zvedla o 0,62 % na 403 Kc.
Celkové byl tento tyden pro domaci trh negativni, kdyz v disledku
eskalace konfliktu na Blizkém vychodé odepsal index kumulované
témér -3 %.
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Némecko

Némecké akcie, méfené indexem DAX, v patek odepsaly 0,6 %.
Akcie Zalando (+6,9 %) navazaly na vcerejsi vyrazny rlst, ktery
nasledoval po zvefejnéni kvartalnich vysledkl za 4Q 2025.
Spolecnost Bernstein navic navysila investicni doporuceni pro
tento titul na ,market perform" s cilovou cenou 25 EUR. Vyrazné
posilily i akcie Rheinmetall (+2,7 %), u nichz analytici Bank of
America zvysili cilovou cenu na 2 220 EUR, a akcie E.ON (+2,6
%). Naopak nejvyrazngji oslabily akcie Siemens Energy (-5,7 %) a
Volkswagen (-3,1 %). Cast vcerejsich ziské dnes odevzdaly akcie
Daimler Truck Holding (-2,4 %), pricemz spole¢nost rovnéz
vCera reportovala své kvartalni vysledky. Celoevropsky index
STOXX Europe 600 odepisuje 0,47 %. Sektorové se nejvice dafi
energiim (+1,43 %), komunika¢nim sluzbam (+1,11 %) a utilitam
(+1,09 %). Naopak nejvyraznéjsi pokles zaznamenava prdimysl (-
1,83 %), materidly (1,78 %) a zbytné zbozi (-1,38 %).
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321844-zalando-reportovalo-za-4q-a-cely-rok-2025-spolecnost-planuje-zpetny-odkup-akcii-za-300-mil-eur
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321866-daimler-truck-holding-reportoval-za-4q-a-cely-rok-2025-vysoke-objednavky-zastinily-slabsi-vyhled

USA

Americké Americké akciové indexy vykazaly negativni bilanci pfi trvajici geopolitické tenzi na Blizkém vychodé. Nejhdie si ved! technologicky
Nasdaq, ktery odepsal téméf 1 %. Sirsi index S&P500 uzaviel slabsi 0 0,61 % a tradicni index Dow Jones o 0,26 %. Na trzich nadale dominuje
napjata situace na Blizkém vychodé. Tenze v okoli Hormuzského prélivu neustupuji, stejné jako vojenské strety v regionu a prozatim nejsou
indikace mozné brzké deeskalace konfliktu. Rést cen ropy a zemniho plynu znepokojuje nejen politiky napfi¢ svétem, ale také akciové trhy, kterym
navrat komodit na vyssi Groven prilis nesvédci. Ropa Brent se opétovné posunula nad hladinu 100 USD/barel (+2,9 %). Bude prekvapivé, dojde-li
pres vikend k zasadnimu posunu. Reportovana makrodata prinesla spiSe smiSeny obrédzek. Zatimco inflacni data (index PCE) byla v souladu s
odhady, revidovany HDP ve 4Q vzrostl méné, nez se cekalo (+0,7 % vs. 1,4 %). Energetické cenové tlaky ale tlumi holubi¢i Gvahy, tedy mozné
snizovani Urokovych sazeb ze strany Fedu v brzkém obdobi. V tuto chvili je oekavan do konce roku jeden ,cut" o 0,25 p.b., a to pravdépodobné;ji
az ve 4Q. Nevedlo se ani drahym kovim. Zlato ztratilo 1,1 % se zavérem na 5022 USD/oz, stfibro odepsalo dokonce 4 %, koncici na 80,4 USD/oz
na pozadi posilujiciho dolaru, ktery na ménovém paru s eurem uzavrel na 1,141 EUR/USD. Dluhopisy skoncily se smiSenou bilanci. Kratsi maturity
zpevriovaly, zatimco delSi splatnosti uzaviely s mirnymi ztrdtami. Ropa koncila silnéjsi o 3 % na 98,6 USD/barel. Zemni plyn naopak ztratil 2,9 % na
3,14 USD/mmbtu. Utility dnes dominovaly S&P500 pelotonu, zatimco komunikacni sluzby a informacni technologie se drzely na chvostu vykonnostni
tabulky s vice neZ 1% ztratou. Na korporatni Grovni S&P500 konstituent(l se nejvice dafilo vyrobclim paméti Sandisk (SNDK +6,9 %) a Western
Digital (WDC + 5,1 %), téZici z nadale silné poptavky a vysokych cen dodavanych produktd s pozitivnim dopadem na rdst cilovych cen od analytikd.
Na strané poklest vykazal nejvétsi ztratu specializovany prodejce kosmetiky a parfémd, spol. Ulta Beauty (ULTA -14 %) po slabsim vyhledu pro
letosni rok.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




