15. kvétna 2026

Ocekavané udalosti

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance
(bfezen): ocekavani trhu: 16,15 mid.,
predchozi hodnota: 17,37 mid.

e 14:30 Newyorsky vyrobni index (kvéten):
ocekavani trhu: 7,3, predchozi hodnota:
11

e 15:15 Prlmyslova produkce (m-m)
(duben): ocekavani trhu: 03 %,
predchozi hodnota: -0,5 %

e 15:15 Vyuziti kapacit (duben): oCekavani
trhu: 75,8 %, predchozi hodnota: 75,7 %

Akciovy vyhled

Po silném cCtvrtku, kdy napf. némecky DAX posilil
+1,3 %, budou evropské akcie otvirat dle futures
kontraktd v zaporu do -1,5 %. Na Wall Street index
SP500 vcera poprvé v historii uzaviel na 7500
bodech (+0,8 %), nyni futures umazavaji -0,5 %.
Investori si vSimaji cen ropy, Brent se obchoduje
nad 107 USD. Trump prohlasil, Ze USA nepotrebuji
znovu otevfit H. prlliv, ale pozdé&ji vyrok upresnil,
Ze zemé chce, aby byla tato klicova cesta otevrena.
Vynos americkych 10-letych dluhopistl se obchoduje
nad 4,50 % a kvili obavdm z inflace se 2-leté
dluhopisy obchoduji na nejvyssi Urovni za 14
mésicl. Zpravy o inflaci v USA tento tyden
naznacovaly rostouci cenové tlaky. Asie pres noc
klesala v Cele s Jizni Koreou (-6,7 %). Praha vcera
rovnéz rostla, index PX pfidal +0,8 % na 2513
bodd. Slusné vysledky CEZu a jeho zvySeny vyhled
zvedly akcie na dohled 1240 K¢ (+1,6 %). Jesté
vice si polepsily akcie CSG (+4,5 %), kde investofi
fesi akvizicni apetit majoritniho vlastnika. Pfi
dnesnim  sentimentu bychom celkové cekali
moznost mensiho poklesu indexu pfi smiSeném

VYVOji.

Nasdaq 100 29270,5 -1,41
DJIA 49927 -0,45
S&P 500 7463,75 -0,82
DAX 24202 -1,23
Euro Stoxx 50 5847 -1,30

Nikkei 225 61158,76 -2,39
Shanghai Composite 4125,59 -1,25
Hang Sen 25902,72 -1,84

Nasdaq Composite 26635,22 0,88
S&P 500 7501,24 0,77
Dow Jones Ind. Avg. 50063,46 0,75

EUR/USD 1,1639 -0,25
EUR/CZK 24,333 0,15
UsD/CzK 20,906 0,42

USD/JPY 158,58 0,15

Zlato 4573,8 -2,38
Ropa 99,06 2,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes prevazné rostly a index PX
poprvé v tomto tydnu zavira kladné. Nejvice se dafilo akciim
CSG (+4,48 %), zbrojar Colt pak v zavéru uzavrel ztratu 1,54
%. Klesaly dale akcie Komercni banka (-0,4 %), Doosan
Power (-0,25 %) a VIG (-0,18 %). V zelenych Cislech uzavfely
akcie Moneta (+2,06 %), CEZ (+1,56 %), Gevorkyan (+1,38
%), Erste (+0,85 %), Philip Morris (+0,54 %) a Kofola
(+0,21 %). Na bankach se dnes zobchodovalo objem celkem
229 mil. K¢, obrat na CEZu Cinil 107 mil. K¢ Index PX pfipsal
0,75 %.
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Némecko

Némecké akcie, méfené indexem DAX, ve ctvrtek vzrostly o 1,32 %.
Vyrazné rostly akcie polovodicové spolecnosti Infineon Technologies
(+5,8 %) a softwarové spole¢nosti SAP (+3,6 %). Dafilo se také
automobilce Volkswagen (+2,7 %) a strojirenskému koncernu Siemens
(+2,6 %). Siemens se dohodl na akvizici nékolika divizi italského
vyrobce signalizacniho a komunikacniho vybaveni pro Zeleznice Mer
Mec, pficemz hodnota transakce mize podle agentury Bloomberg
presahnout 1 mid. EUR. Analytici JPMorgan zaroven zvysili cilovou cenu
akcii Siemens na 335 EUR a potvrdili doporuceni ,overweight" s
odkazem na zlepsujici se poptavku a silnéjsi vyhled rlstu az do roku
2027. Naopak nejvyraznéji oslabily akcie vyrobce automobild BMW (-
5,4 %), provozovatele on-line inzertnich portal&l Scout24 (-2,7 %) a
energetické spolecnosti E.ON (-1,7 %). Evropsky index STOXX Europe
600 pridava 0,69 %. Sektorové se nejvice dafi informacnim
technologiim (+2,87 %), financim (+0,82 %) a nezbytné spotfebé
(+0,69 %). Naopak v zdporném teritoriu se pohybuji materialy (-0,21
%), utility (-0,08 %) a energie (-0,04 %).
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USA

Index S&P 500 uzavira Ctvrtecni obchodni den nad 7 500 b. Ristu na nové historické maximum pomohl zejména technologicky sektor. Na
historickém rekordu uzavira i Nasdaq Composite. Index Dow Jones se vraci nad drovefi 50 000 b. Jednani Trump - Si Tin-ching pfineslo shodu na
nutnosti volného prdplavu Hozmuzskym pridlivem. Pomalu se zverejiuji jednotlivé stripky jednani. Cina, napriklad, dle vyjadreni Trumpa objedna
200 letadel od spolecnosti Boeing (-4,73 %). Pokles ceny akcii vyvolalo zklamani z pomérné malé budouci objednavky a Boeing je pro dnesek
nejhorsi akcii indexu Dow Jones. Americky ministr financi poukazuje na nutnost hledani stabilnich dodavatel& energii (mysleno USA) pro zemg, jako
je Cina. Zasadni globaIni témata jako Iran, Taiwan, anebo vzdjemny obchod stétnici diskutovali za zavienymi dvefmi. Z indexu S&P 500 nejrychleji
rostou informacni technologie, které drzi v zisku Nvidia (4,39 %), Broadcom (5,52 %), anebo Cisco, které po zvefejnéni kvartalnich vysledkd roste o
13,41 %. Spolec¢nost se zaméri na umélou inteligenci a propusti tisice zaméstnancd. Spole¢né s reportem, ktery prekonal odhady se investori tési ze
zvySeného celorocniho vyhledu s horni hranou trzeb USD 63 mld. a odhad Al trzeb navysuje o USD 1 mld. na USD 4 mid. IPO spolecnosti Cerebras,
ktera se zabyva vyrobou Cipl ocenilo akcie na USD 185. Obchodovani zacalo na burze Nasdaq pod oznacenim CBRS s cenovkou USD 311. Goldman
Sachs snizuje investi¢ni doporuceni vyrobci domacich spotfebi¢d Whirlpool na stupen Neutral s cilovou cenou USD 53. Predpokladem ke snizeni bylo
zpomaleni spotrebitelské poptavky a zvyseny tlak na marze navzdory planovanym Usporam. Akcie od zacatku roku odepsala 40 %. Nova divize Ford
Energy, kterd bude vyrabét velké bateriové systémy pro prlimyslové zakazniky posouva vyrobce vozidel mezi energetickou infrastrukturu. Morgan
Stanley uvedla, Ze Ford s vysokou pravdépodobnosti v blizké dobé podepiSe prvni kontrakty na jejich dodavku. Akcie si po vCerejsim tspésném dni
pripisuje dalSich 6,71 % a trzni kapitalizace poskocila za tento tyden o témér pétinu hodnoty. Také-Two Interactive Software rostla 0 6,79 % po
spekulacich o mozném zacétku predobjednavek hry GTA VI v pristim tydnu. Prijem objedndvek by znamenala bliZici se prodej, od kterého se
ocekava vyznamna vzpruha pro trzby spolecnosti. US Senat ve vyboru schvalil navrh zdkona upravuijici legislativu kryptomén, tzv. Clarity Act, ktery
poskytuje legislativni rdmec dohledu a pravidel pro burz a z Sedé zony vyvadi stablecoiny. Akcie spolecnosti na kryptomény pFipisuji zisky.
Nejznaméjsi Coinbase uzavrel se ziskem 5,05 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




