25. kvétna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index spotfebitelské dlvéry
(kvéten):  ocekavani  trhu:  104,7,
predchozi hodnota: 106

e 09:00 Spotrebitelskda a podnikatelska
dbvéra (kvéten): ocekavani trhu: 100,
predchozi hodnota: 101,3

e 09:00 Podnikatelskd ddvéra (kvéten):
ocekavani trhu: 99, predchozi hodnota:
100,4

Akciovy vyhled

V pondéli rano rostou ceny futures kontraktl na
indexy poté, co pfichazeji signdly, Ze USA se blizi
dohodé s Irdanem o znovuotevieni Hormuzského
prélivu a obnoveni tok{ ropy. Asie pres noc pfidala
+1,4 % v Cele s Japonskem (+3 %). Ropa brent
klesd -5 % a obchoduje se pod 100 USD za barel.
Ackoliv jednani o klicovych formulacich pokracuji a
konecné schvaleni z obou stran by mohlo trvat jesté
nékolik dni. Iran také varoval, Ze navrh dohody by
se mohl ,zhroutit", protoze USA se brani nékterym
klicovym ustanovenim. Na trhu vsSak panuje
optimismus, futures pro zamofi rostou +0,9 %, v
USA se dnes nicméné neobchoduje kvdli svatku,
evropské indexy by mohly zahajovat v plusu kolem
+1 %. Z makroCisel budou investofi tento tyden
sledovat sadu inflacnich Cisel po celé Evropé, v USA
Udaje PCE. Prazska burza v zavéru klesala, index PX
oslabil -0,4 %. Vybirani kratkodobych zisk(i ne
neprekvapivé probéhlo na CSG (-3,7 %), od
kratkodobych maxim nad 1320 K¢ ustoupil CEZ (-
0,8 %). Dnes se na burze naposledy s narokem na
dividendu (1,73 Euro) obchoduje VIG. Sentiment by
mohl pomoci v Uvodu predevsim bankovnim
tituldm.

Nasdaq 100 29984,5 1,44
DJIA 51045 0,76
S&P 500 7562,25 0,95
DAX 25196 0,91
Euro Stoxx 50 6091 1,03

Nikkei 225 65158,19 2,87
Shanghai Composite 4146,68 0,82
Hang Sen 25606,03 0,86

Nasdaq Composite 26343,97 0,19
S&P 500 7473,47 0,37
Dow Jones Ind. Avg. 50579,70 0,58

EUR/USD 1,1642 0,34
EUR/CZK 24,276 0,01
USD/CzZK 20,849 -0,30

USD/JPY 158,89 -0,19

Zlato 4558,5 0,78
Ropa 88,6 -4,82

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes klesaly, s nejvétsi denni ztratou
dnes uzavrely akcie CSG (-3,67 %), zbrojar Colt pak uzavrel
nize 0 0,38 % na 1056 KC. Obrat na zbrojafich Cinil 90 mil.
KE. Nedafilo se ani bankam, které uzavrely plosné ve ztraté,
zatimco vyvoj evropskych bankovnich titul& byl spise kladny.
Erste odepsala 0,33 %, Moneta 0,27 % a Komercni banka
uzaviela pri 988 KC se ztratou 0,2 %. CEZ po zavérecné aukci
odepsal 0,84 % na 1305 K¢, Kofola pak uzaviela na rovnych
500 K¢ se ztratou 0,99 %. V zisku uzavrely akcie Philip Morris
(+1,35 %) a VIG (+0,39 %). Akcie Doosan Power a
Gevorkyan uzavrely beze zmény na 400,5 K¢, respektive 200
KE. Index PX odepsal 0,39 %.
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Némecko

V Evropé se dnes darilo sektoru technologii, kde rést tahly predevsim DAX (oFedchozi d

polovodicové akcie véetné némecké spolecnosti Infineon Technologies (pfedchozi den)

(+8 %). Také se dafilo némeckym titulim Deutsche Post (+4,1 %) a 25000

Symrise (+3,1 %). Naopak nejvice oslabily akcie Vonovia (-5,3 %), 24950

Fresenius Medical Care (-3,9 %) a Fresenius (-2,8 %). Evropsky index 24900

STOXX 600 se pohybuje v kladném teritoriu a posiluje o 0,67 %. V 2550

ramci sektor@l se nejvice dafi IT (+4,26 %), primyslu (+1,17 %) a
materidlim (+0,81 %). Naopak nejvétsi ztraty zaznamenava
energetika (-1,54 %), reality (-0,66 %) a utility (-0,21 %).
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USA

Patecni obchodni den konci v zisku. Dow Jones uzavira na novém rekordu a index S&P 500 uzavrel kladné osmy tyden v fadé. Za
posledni tyden se v indexu dafilo utilitam (3,23 %) a sektoru zdravotnictvi (2,96 %) a realit. (2,81 %). Naopak ztracel sektor
komunikacnich sluzeb (- 1,38 %) a nezbytné spotfeby (- 1,2 %). Jednani USA a Iranu zatim nenesou ovoce a konec konfliktu je v
nedohlednu. Futures na ropu se drzi pobliz hranice sto dolarl. WTI se obchoduje za 94,44 USD. V pondéli se burzy neoteviou
kvdli svatku (Memorial Day). Akcie Esteé Lauder posiluji 0 11,92 % po oznameni, Ze spolecnost se nedomluvila na akvizici znacky
Puig, na které pracovala od brezna. Ze svéta akvizic se objevila také zpréva, Ze Imax (15,47 %) zkouma moznosti prodeje. Imax
mimo licencovani kin dodava specializovanou techniku, jako projektory, zvukové systémy a platna. Bank of America snizuje
investicni doporuceni pro Rio Tinto (- 0,51 %) na Neutral. Za snizenim stoji aktualné vySsi cena akcii, ktera omezuje dal3i
potencialni rdst a makroekonomické faktory jako zpomaleni rlistu Gvérd v Ciné, ktera tvori velkou Cast poptavky a geopolitické
rizika zpomalujici svétovy rlist HDP. Akcie Ross Stores posiluji 0 8,11 %. Diskontni Fetézec zvefejnil Ctvrtletni vysledky a zvysil
sviij celoro¢ni vyhled porovnatelnych trzeb. Analytik Wells Fargo Aaron Rakers zvysil cilovou cenu akcii Dell Technologies (+16,77
%) na 270 USD ze 180 USD a ponechal doporuceni ,Overweight ". Naopak Cinské tituly obchodované v Americe, jako napriklad
Alibaba (-1,12 %), oslabuji poté, co ¢insky regulator cennych papir oznamil plany na sankcionovani tfi preshrani¢nich
brokerskych spolecnosti, coz prohlubuje obavy investord ohledné postoje Pekingu vici internetovym firmam. Vyrazné klesaji také
akcie Take-Two Interactive (-4,42 %). Vydavatel videoher zverejnil vysledky hospodareni za Ctvrté Ctvrtleti fiskalniho roku 2026.
Jak Cisté objednavky, tak i Cisté vynosy prekonaly odhady analytikéi. Spolecnost zaroven predstavila prvotni vyhled na fiskalni rok
2027, v némz ocCekava rekordni provozni vykonnost, tazenu planovanym vydanim Grand Theft Auto VI dne 19. listopadu. Vyhled
Cistych objednavek pro cely rok i prvni Ctvrtleti FY2027 vSak zaostal za konsensem trhu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




