17. cervna 2026

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

. 11:00 CPI (y-y) (kvéten - konelny): ocekadvani
trhu: 3,2 %, predchozi hodnota: 3,2 %,

. 11:00 CPI (m-m) (kvéten - konetny): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (kvéten - konecny):
ocekavani trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,5 %

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (12. Cervna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 10,8 %

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny)
(kvéten): ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

. 16:00 Podnikové zasoby (duben): ocekadvani trhu:
0,5 %, predchozi hodnota: 0,9 %

. 16:00 Pokracujici prodeje dom& (m-m) (kvéten):
oCekavani trhu:1,0 %, predchozi hodnota: 1,4 %

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (12.
Cervna): oekavani trhu: -3000 tis., predchozi
hodnota: -7227 tis.

. 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni
mez) (17. cervna): ofekavani trhu: 3,75 %,
predchozi hodnota: 3,75 %

. 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (dolni
mez) (17. Cervna): ocekavani trhu: 3,5 %,
predchozi hodnota: 3,5 %

. 20:00 Medidnovy odhad sazeb ¢lenli FOMC:
Soucasny rok (17. ¢ervna): ocekavani trhu: 3,625
%, predchozi hodnota: 3,375 %

. 20:00 Medianovy odhad sazeb ¢lend FOMC: Pisti
rok (17. dervna): olekdvani trhu: 3,375 %,
predchozi hodnota: 3,125 %

. 20:00 Medidnovy odhad sazeb ¢lenl FOMC:
Prespristi rok (17. ¢ervna): ocekdvani trhu: 3,125
%, predchozi hodnota: 3,125 %

. 20:00 Medidnovy odhad sazeb ¢lenl FOMC:
Dlouhodoby (17. cervna): ocekavani trhu: 3,125
%, predchozi hodnota: 3,125 %

Akciovy vyhled

Podle ocekavani si vCera akciova rally vybrala oddechovy cas, v
Evropé jsme sledovali urcitou konsolidaci, zatimco na Wall
Street probihala rotace z polovodi¢ovych firem (Nasdaq 100 -
2%) do ekonomicky citlivéjsich sektorl. Investori pokracovali v
nakupnim nadsSeni u SpaceX, akcie poskocily od IPO +50 %.
Ropa Brent se obchoduje pod 79 USD v ofekavani normalizace
dodévek z Blizkého vychodu. USA a fran pfipravuji formaini
podpis mirové dohody v patek. Dnes budeme sledovat zasedani
FEDu, to by sice nemélo pfinést zvySeni sazeb, ale uvidime v
nové roli K. Warshe a jeho ,vysilani signdld® jak bude
pristupovat k inflaci. Vzhledem k Ustupu cen ropy, by si mohla
vést dobfe Evropa, kdyz od zaCatku vélky patfila mezi hife
Jperformujic® regiony. Praha vcera rostla, index PX pfidal +0,5
% na 2583 bodd. Rostou ale jen banky, kdyZ zbrojni sektor a
CEZ i pfes zajimavé valuace nyni neni v Cele zajmu investord.

Nasdaq 100 30252,25 1,99
DJIA 51733 0,99
S&P 500 7527,75 1,25
DAX 25069 1,78

Euro Stoxx 50 6283 1,68

Nikkei 225 69317,5 4,99
Shanghai Composite 4082,20 1,26
Hang Sen 24829,55 0,45

Nasdaq Composite 25888,84 0,31
S&P 500 7431,46 0,50
Dow Jones Ind. Avg. 51202,26 0,70

EUR/USD 1,1608 0,35
EUR/CZK 24,116 -0,02
USD/CzZK 20,773 -0,38

USD/JPY 160,12 -0,06

Zlato 4311,5 2,10
Ropa 79,12 -5,07

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v Utery rostly, dafilo se predevsim
finanénim tituldm, kdyZ pojistovna VIG zakondila vySe o 2,14
%, Moneta pak pfipsala 0,92 % na 198 K¢, Erste zakondila pfi
2715 K¢ se ziskem 0,78 % a Komeréni banka zakoncila v
zelenych Ccislech o 0,55 % vySe na rovnych 1000 Kc.
Pripisovaly také akcie Doosan Power (+1,5 %). Celkovy
objem na bankovnich titulech Cinil pres 250 mil. K¢. V poklesu
zakoncily akcie Colt (-4,02 %), dale se pak nedafilo akciim
Philip Morris (-0,43 %), CSG (-0,38 %) a CEZ (-0,25 %),
které uzavrely pfi 1207 KC Na akcich CEZ se dnes
zobchodovalo 577 mil. KE. Index PX dnes pripsal 0,46 % na
2583,06 b.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX uzaviel obchodovani na zelené nule. Dafilo se
predevsim akciim GEA Group (+5,1 %), kterym byla ze strany
Deutsche Bank navysena cilova cena z 64 EUR na 70 EUR.
Rist o 1,3 % zaznamenaly akcie Munich Re, Qiagen a
Deutsche Post. Naopak dnes ztracely akcie RWE (-2,2 %),
Zalanda (-2,1 %) a Infineon Technologies (-1,8 %). Po
uzavreni trhu oznamila bavorska automobilka BMW sniZeni
rocniho vyhledu EBIT marze sektoru ,automotive". Spole¢nost
nové projektuje marzi v rozmezi 1-3 %, predchozi projekce
pocitala s marzi ve vysi 4-6 %. Evropsky index STOXX600
uzaviel Utery rlstem o 0,27 %. Nejvétsi zisky si pripsaly
sektory financi (+1,35 %), prlmyslu (+0,90 %) a nezbytné
spotfeby (40,27 %). Naopak nedafilo se IT (-1,91 %),
zdravotni péci (-0,51 %) a komunikacnim sluzbam (-0,50 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

V (terni seanci americké indexy zacaly v zeleném a byly notné povzbuzeny v predchozi seanci oznamenim dohody o ukongeni vice nez tfimésicni valky na Blizkém vychodg.
Prezident Donald Trump naznail, Ze Hormuzsky préliv bude plné znovu otevien do patku, kdy se zastupci Washingtonu a Teheranu setkaji ve Svycarsku k formalnimu
podpisu prozatimni mirové dohody. Trump ve svém projevu ve Francii na zacatku schiizky G7 trval na tom, Ze préliv, ktery je fakticky uzavien jiz nékolik tydnd, je jiz
,Castecné otevien" a podle ného jiz lodé zacinaji vyplouvat a v pétek jiz bude priliv zcela otevien. Podle analytiké jsou podrobnosti situace a informace vzacné, ale zpravy
uvadéji, Ze spolu s znovuotevienim prélivu memorandum o porozumeéni prodlouzi probihajici pfiméfi o 60 dni a zrusi americkou blokadu iranskych pfistavdl. Také samotny
americky viceprezident . D. Vance, ktery se zdastni slavnostniho podpisu, v pondéli televizi CNBC fekl, Ze ,je tfeba vyFesit mnoho velmi déileZitych detaild". Pozornost se
nyni presouva k Federdlnimu rezervnimu systému, ktery ma dnes zahajit své posledni dvoudenni zasedani o ménovych otazkach. Centralni banka by ve stfedu méla
vseobecné ponechat Urokové sazby beze zmény, pricemz Grednici sleduji zrychlujici se inflacni tlaky, které jsou zplisobeny predevsim narlistem cen benzinovych pump
souvisejicim s Iranem. V désledku toho se velkd ¢ast pozornosti zaméfi na komentafe nového predsedy Fedu Kevina Warshe po rozhodnuti. V centru zajmu investord je také
ropa a lehka ropa WTI , kterd reaguje na ukonceni véale¢ného konfliktu mezi USA a Iranem a dnes opét oslabuje o -4,6% a dostavé se tak k urovni 77 USD/barel. tato
situace poklesu cen ¢erného zlata nehraje do karet akciim v téZebnim sektoru a tak akcie Marathonu Petroleum ( MPC ) klesaji o cca 1% a také akcie brazilského Petrobrasu
( PBR ) si dnes ukrajuji z trzni ceny cca -1,9%. V poklesu se drzi také akcie britské skupiny BP ( BP ) , jez ztraci cca -1% a podobné jsou na tom akcie Occidentalu
Petroleum ( OXY ) se ztratou vice nez -1,4%. V Cervenych se pohybuji také akcie spole¢nosti Transocean ( RIG ), kterd tézi ropu z véZi v oceanu a jeji akcie sméfuji jiznim
smérem se ztratou -4,2%. Celkovému poklesu v ropném sektoru odolavaji akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumbergeru ( SLB ), které oslabuji
o vice nez 1,1% a také akcie amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) naopak klesaji o -2,5%. Za pozornost stoji dnes akcie Space Exploration ( SPCX ) Spole¢nost
diky svému raketovému vzestupu na burze dosahla trzni kapitalizace srovnatelné s dlouholetymi giganty na akciovém trhu, jako je Alphabet, viastnik Googlu, vyrobce
iPhonl Apple a gigant v oblasti ¢ipli pro umélou inteligenci Nvidia. Space Exploration ( SPCX ) formalné souhlasila s pfevzetim Cursoru, Al startupu zaméfeného na
programovani, v transakci za 60 mid. USD. Podle Bloombergu jde o kli¢ovy krok Elona Muska ve snaze dohnat konkurenci v oblasti nastrojdi pro programovani. Akcie Space
Exploration ( SPCX ) se i dnes t&&i znaénému zajmu ze strany investord a na své trzni cené pridavaji solidnich cca 3,2%. V dalsim réistu pokracuje Zluty kov, ktery pridava
0,2% a zlato se tak dostava k Grovni 4 358 USD/Troy. unci. Zlatu pomédha vyse také mirné oslabujici dolar a tak akcie nejvétsiho kanadského téZare Barrick Mining ( B )
dnes pridavaji cca 2,8% a také akcie jeho amerického konkurenta Newmontu ( NEM ) jsou na tom jesté Iépe a na trzni cené rostou o vice nez 2,6%. Za zminku stoji také
akcie zndmého téZare Eldorado Gold ( EGO ), které se posunuji vy o cca 3%. Z indexu si solidni rlist pFipisuji akcie Western Digital Corp ( WDC ) 4,2% a také Seagate
Technology Holdings ( STX ) 1,4% kdyz analytik z Morgan Stanley pristoupil k navyseni cilovych cen u téchto spole¢nosti. Analytik uvedl, Ze na trhu narlistd nedostatek
pevnych diskd, coz bude mit za nasledek riist jejich cen a podpofi réist trzeb i ziskovosti obou spole¢nosti.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




