25. ¢ervna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Spotrebitelska dlivéra GfK (Cervenec):

ocekavani trhu: -28, predchozi hodnota: -29,8
USA:

. 14:30 Osobni prijem (kvéten): ocekdvani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0 %

. 14:30 Osobni vydaje (kvéten): ocekavani trhu:
0,6 %, predchozi hodnota: 0,5 %

. 14:30 Deflator vydajd na osobni spotfebu (PCE)
(m-m) (kvéten): ocekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

. 14:30 Deflator vydaj& na osobni spotfebu (PCE)
(y-y) (kvéten): ocCekdvani trhu: 4,1 %,
predchozi hodnota: 3,8 %

. 14:30 Jadrovy deflator vydajé na osobni
spotfebu (PCE) (m-m) (kvéten): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 14:30 Jadrovy deflator vydaji na osobni
spotfebu (PCE) (y-y) (kvéten): ocekavani trhu:
3,4 %, predchozi hodnota: 3,3 %

. 14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (1Q -
tfeti, kone€ny): ocekavani trhu: 1,6 %,
predchozi hodnota: 1,6 %

. 14:30 Osobni spotfeba (1Q - treti, konecny):
ocekavani trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: 1,4
%

Akciovy vyhled

Wall Street vCera zavrela na zaporné nule, obchodovalo se
smiSené, nedarilo se predevsim technologickym titul&im.
Evropa véera uzaviela nize o 0,62 %, pod tlakem byl
hlavné obranny sektor, kde vyrazné propadl Rheinmetall po
zpravé, ze Némecko rusi velky projekt fregat F126 a
objedndvky presouva smérem k TKMS, naladé v sektoru
nepomohlo ani chystané IPO KNDS, vyrobce tank{ Leopard
2 a Leclerc, ktery se chysta vstoupit na burzu po ¢eské
CSG v Amsterdamu. Dle futures kontrakté budou evropské
trhy otvirat v kladnych cislech, sentiment podporuji dobré
vysledky Micronu a castecné uklidnéni kolem cipového
sektoru. Ropa Brent dal klesa k Grovni kolem 72 USD/barel,
kdyz trh pomalu umazava rizikovou prémii z Blizkého
vychodu, coz postupné ulevuje inflacnim ocekavanim i
dluhopistim. Tempo dnesniho obchodovani budou uréovat
hlavné americkd makrodata v Cele s PCE a zadostmi o
podporu, v soucasném stavu pred reportem trh pocita s
jednim zvySenim sazeb v USA. V Praze se nedafilo
zbrojaflim, stejné jako v Evropé, CSG odepsala 7,33 %,
Colt pak 4,25 %, dnes hned v Uvodu cekame technicky
pokles na Kofole, ktera se dnes na prazské burze
obchoduje prvni den bez naroku na dividendu 21 K¢ na
akcii (v hrubé vysi). Dnes se kona valna hromada Doosan
Power. CEZ bude otvirat pFi 1238 K&.

Nasdaq 100 30112,75 2,03
DJIA 52334 0,11
S&P 500 7479,5 0,69
DAX 24924 0,16
Euro Stoxx 50 6268 0,35

Nikkei 225 72366,34 4,61
Shanghai Composite 4117,68 0,17
Hang Sen 22999,39 -1,76

Nasdaq Composite 25476,64 -0,43
S&P 500 7358,22 -0,10
Dow Jones Ind. Avg. 51848,90 0,35

EUR/USD 1,1356 -0,01
EUR/CZK 24,238 0,11
USD/CzZK 21,336 0,10
USD/JPY 161,86 0,06

Zlato 3977,8 -0,37
Ropa 69,11 -1,17

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dnes ukoncila rlstovou sérii z predeslych dnd,
kdyz index PX oslabil o0 1,51 % na 2560 bod@. Pod prodejni
tlak se dostaly zejména zbrojarské tituly v reakci na témér
dvacetiprocentni propad némeckého Rheinmetallu. Akcie CSG
ztratily 7,33 % a uzaviely na 316 K¢, zatimco Colt CZ oslabil o
4,25 % na 902 K& Po predchozim vyrazném rlstu
pokracovalo také vybirani kratkodobych ziskl u akcii Doosan
Skoda Power. Titul odepsal 5,84 % a zakonCil na cené 515
KE. V zaporném teritoriu uzavrely rovnéz financni emise. Erste
Bank klesla o 0,18 % na 2772 K¢, Moneta Money Bank
oslabila 0 1 % s ocenénim nad 188 K¢ a Komercni banka
ztratila 0,86 % na 974 KC. Pojistovna VIG potom ubrala 3,88
% na 1560 K¢. CEZ zakondil slabsi o 0,56 % na 1238 Kc.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, ve stfedu odepsaly
0,62 % na 24 740,36 b. Darilo se akciim vyrobce leteckych
motord MTU Aero Engines (+6,0 %). Banka JPMorgan uvedla,
Ze vyhled této spoleCnosti se zlepSuje na nékolika frontach.
Analytik David Perry, ktery akciim ponechava investicni
doporuceni ,overweight" a cilovou cenu 465 EUR, pise, Ze
vyrazny pokles cen leteckého paliva je jasnym pozitivem pro
vSechny evropské vyrobce motort pro civilni letectvi. Rostly
také akcie biotechnologické spolecnosti QIAGEN (+4,3 %) a
vyrobce kosmetiky a lepidel Beiersdorf (+3,8 %).Vyrazné
odepisovaly akcie zbrojafe Rheinmetall (-18,7 %). Némecko
totiz odloZilo nakup Sesti protiponorkovych valec¢nych lodi typu
F126 od Rheinmetallu a misto toho planuje nakoupit osm
fregat typu Meko-200 od ThyssenKrupp Marine Systems
(+16,1 %). Banka Morgan Stanley uvadi, Ze tato zprava je
ranou pro ddvéru v némecké obranné zakazky a
transparentnost kontrakt(i. Oslabovaly také akcie bankovniho
domu Deutsche Bank (-2,6 %) a automobilky Volkswagen (-
2,4 %).

DAX (ptedchozi den)

17:45

25000
24950
24900
24850
24800
24750
24700
24650
24600
24550
24500
24450
24400




USA

Ve stredecni seanci se index Dow Jones udrzel v kladnych Cislech a uzavrel se ziskem 0,36%, ale Sirsi index S&P 500 své zisky ze
zaCdtku seance neudrzel a uzavrel se ztratou -0,1%. Siln€jsi korekci zaziva ropa WTI, kterd po reportu zasob od EIA korigovala o
-4,5% a dostala se tak k trovni 69,9 USD/barel. Ke korekci WTI notné dopomohl také posilujici dolar, ktery na paru s eurem

pridal 0,3% tj. 1,1345 USD/EUR. Posilujici dolar poslal do nizsich pater také zluty kov, ktery oslabil o -3,9% a zlato se tak dostalo
k drovni 4 017 USD/Troy. unci. Na celkovém poklesu indexu mél dnes nejvétsi podil sektor Energie se ztratou -1,7%, dale
Informacni technologie -0,6% a také Komunikacni sluzby -0,6%. Naopak vétsimu poklesu indexu byl dnes nejvétsi brzdou sektor

Préimysl se ziskem 1,2%, dale Utility 1,1% a také Zbytna spotreba se ziskem 0,8%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




