26. cervna 2026

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Velkoobchodni zdsoby (m-m)
(kvéten - predbézny): ocekavani trhu: 0,4
%, predchozi hodnota: 0,6 %

e 16:00 Index spotiebitelské dlvéry
University of Michigan (Cerven -
konecény): ocekavani trhu: 50, predchozi
hodnota: 48,9

Akciovy vyhled

Wall Street se zatim tento tyden nedafi a podle rannich
futures (-0,35 %) to nevypada UpIné vesele v zavéru
tydne. Evropa podava alespori smiSené vysledky, napf.
DAX véera pridal +1 %. Nervozita nyni panuje predevsim
na technologickych akciich, akcie Apple klesly -6% poté, co
spolecnost zvysila ceny pocitacl a asijské technologické
akcie zaséhly obavy, Ze rostouci ceny komponentd omezi
poptavku po zafizenich. Jihokorejsky trh byl zasazen
druhym pozastavenym obchodovanim tento tyden, v Tokyu
prudce propadly akcie SoftBank (-14 %), kdyz mozna
dojde k odloZeni IPO OpenAl. Klesaji i ceny ropy, Brent se
obchoduje pod 74 USD (-2 %). Jednou z réstovych vyjimek
tak vcera byl Bayer. Nejvyssi soud ve Ctvrtek rozhodl ve
prospéch spolecnosti Bayer v jejim boji proti tvrzenim, Ze
nevarovala spotfebitele, Ze Roundup zplsobuje rakovinu a
tim podporil Usili spolecnosti o vyreSeni nakladného
soudniho sporu. V Praze bychom v zavéru tydne cekali
smiSeny vyvoj. CEZ by mohl mit sluSnou poptavku kolem
1200 K&, CSG mélo véera minima u 300 K¢, kde se dnes
mdze formovat poptavka. Sentiment na bankach by mohl
pomoci KB.

Nasdaq 100 29452,25 -0,92
DJIA 52342 0,01
S&P 500 7394,75 -0,38
DAX 24999 -0,67

Euro Stoxx 50 6263 -0,52

Nikkei 225 69360,88 -4,15
Shanghai Composite 4038,77 -1,98
Hang Sen: 22635,26 -1,91

Nasdaq Composite 25358,60 -0,46
S&P 500 7357,49 -0,01
Dow Jones Ind. Avg. 51920,62 0,14

EUR/USD 1,1376 0,06
EUR/CZK 24,267 0,05
USD/CzZK 21,323 -0,04

USD/JPY 161,68 -0,06

Zlato 4021,5 -0,24
Ropa 70,27 -1,75

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Ve Ctvrtek prazska burza lehce ztratila, index PX zakondil -0,2
% na 2555 bodech. Akcie zbrojarské CSG prohloubily pad a
obchodovaly se tésné nad 300 K& (-3,6 %). Pohyby na
ostatnich titulech byly mirnéjsi, s vyjimkou technického
poklesu na Kofole, ktera se na burze obchodovala bez naroku
na dividendu (21 Kc) a akcie oslabily na 508 K¢. CEZ (objem
112 mil. KC) tentokrat v aktivité prekonala KB (169 mil. K¢).
Oba tituly vSak ztracely, CEZ se obchodoval na 1220 K¢ (-1,3
%) a KB se ve druhé casti dne posunula na 960 K¢ (-1,2 %).
Naopak v kladnych cislech byl Doosan (+2,3 %), ktery tak
korigoval dva propady v fadé. Dafilo se i Erste (+1,3 %) Ci
VIGU (+0,8 %).
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, ve ctvrtek pridaly 1,03
% na 24 994,83 b. Vyrazné se dafilo akciim agrochemické a
farmaceutické spolecnosti Bayer (+18,7 %), a to poté co ji
Nejvyssi soud USA ochranil pred Zalobami ohledné Roundupu.
Rozhodnuti podle agentury Bloomberg pomize ukoncit témér
deset let trvajici zaplavu soudnich spordl, které firmu staly
pres 10 mid. USD. Rostly také akcie védecko-technologické
skupiny Merck KGaA (+4,9 %) po oznameni dohody ohledné
akvizice spolecnosti Bio-Techne za priblizné 11,3 mid. USD v
hotovosti. V zelenych Cislech také zakoncily akcie spolecnosti
Deutsche Post (+3,6 %), vystupujici pod znackou DHL Group.
Ztracely akcie zdravotnické spolecnosti Fresenius Medical Care
(-3,0 %). Analytici banky UBS uvedli, Ze navrh novych
pravidel v USA pro aktualizaci platebnich sazeb a politik pro
dialyzaéni sluzby poskytované prijemc@im programu Medicare
je pravdépodobné horsi, nez investofi ocekavali. V Cervenych
Cislech zakonCily také akcie provozovatele digitalniho trzisté
pro prodej a prondjem nemovitosti Scout24 (-3,1 %) a
softwarové spolecnosti SAP (-1,9 %).
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USA

Volatilita a smiSené obchodovani byly na konci seance k vidéni nejcasté&ji. Nejlépe se dafilo technologickému Nasdaqu, kde byla
nejvétsi podpora od Cipovych firem. Ddvodem je pfehodnocovani ekonomickych ukazateld a hlavné ocenéni velkych
technologickych spolecnosti takzvanych hyperscalefd. Jelikoz tyto spolecnosti tvori podstatnou ¢ast hlavnich indexd, je zde tento
tlak viditelny. Alespon jiz geopolitika trhy netlaci a vyvoj v Iranu se postupné uklidnuje. Spole¢nost Micron nadale vyrazné tézi
z vysokych cen pamétovych Cipl a dnes zakoncila na Uctyhodném rlstu +15,95 %. To tahlo i cely Cipovy sektor, ktery dnes
vévodil rdstu. Euforii doplnila i spole¢nost Qualcomm (+3,82 %), ktera ocekava trzby ve vysi 15 miliard USD v segmentu
datovych center. Za zminku stoji i spolecnost IBM (-1,76 %), ktera predstavila nejnovéjsi technologii tvorby €ipdl, a to poprvé pod
trovni 1 nanometru. Cipy tedy zda se stéle eka postupné zmensovani, nyni jiz na hranici fyzikalnich moznosti.

Bohuzel se nedarilo akciim Applu, které odepsali vyraznych -6,12 % z ddvodu zvyseni cen jejich produktd.

Ropa WTI se mirné vratila zpét vzhiru a poskocila +2,33 %.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




