21. srpna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 09:30 Index nakupnich manazer PMI ve vyrobé (S&P
Global / BME) (srpen - predbézny): ofekavani trhu:
52,1, predchozi hodnota: 52,2

. 09:30 Index nakupnich manazerd PMI ve sluzbach (S&P
Global) (srpen - predbézny): ocekavani trhu: 50,1,
predchozi hodnota: 49,8

. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (srpen - predbézny): ocekavani trhu:
51,3, predchozi hodnota: 51,3

Eurozodna:

. 10:00 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (srpen - predbézny): oekavani trhu: 51,8,
predchozi hodnota: 51,9

. 10:00 Index nakupnich manaZzert PMI ve sluzbach (S&P
Global) (srpen - predbézny): ocekavani trhu: 51,5,
predchozi hodnota: 51,7

. 10:00 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (srpen - predbézny): ocekavani trhu:
51,7, predchozi hodnota: 52

. 16:00 Spotfebitelska dlvéra (srpen - predbézny):
ocekavani trhu: -16, predchozi hodnota: -15,9

USA:

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (srpen - predbézny): ocekavani trhu: 53,9,
predchozi hodnota: 53,9

. 15:45 Index nakupnich manazert PMI ve sluzbach (S&P
Global) (srpen - predbézny): ocekavani trhu: 54,
pfedchozi hodnota: 54,6

. 15:45 Index ndakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (srpen - predbézny): ocekdvani trhu:
53,9, predchozi hodnota: 54,5

. 16:00 Spotfebitelska dfvéra (srpen - predbéZny):
ocekavani trhu: -16, predchozi hodnota: -15,9

Akciovy vyhled

Volatilngjsi  obchodovani s americkymi dluhopisy v
poslednich dnech prodlouzilo na Wall Street obdobi
nejistoty, jelikoz fada rozhodnuti MF zddraznila obavy ze
zvySenych dlouhodobych vynost. Rozsifeny plan zpétného
odkupu statnich dluhopisl investory zatim nepresvédcil.
Bessent pohyby na trhu nicméné bagatelizoval s tim, Ze co
se stane béhem 24 hodin je Sum. Indexy vcera v zamofi
nakonec odepsaly kolem -1 %. Dnes rano futures kontrakty
mirné rostou +0,1 %, Evropa bude zacinat podobné
nevyrazné. Pozornost se nyni pfesouva na hospodarské
vysledky spolecnosti NVDA pristi tyden a sympozium v
Jackson Hole, které se bude konat také pristi tyden. Ropa
Brent se po pétidennich rlstech obchoduje na 93,50 USD
(-0,4 %). Bitcoin a kryptomény pokracovaly v rlistu a jsou
na cesté k nejlepsimu tydennimu zisku za vice nez 2 roky.
Praha se ve Ctvrtek obchodovala na Cervené nule, index PX
uzaviral na 2768 bodech. Zlepseny zavér registroval CEZ
(+0,9 %) na 1363 K¢, z bank se naopak tentokrat nedafilo
KB (-0,7 %). Dnes bychom cekali opét poklidnéjsi raz
obchodovani.

Nasdaq 100 29379,25 0,27
DJIA 52897 0,09
S&P 500 7670,5 0,10
DAX 26077 0,06

Euro Stoxx 50 6451 0,08

Nikkei 225 65896,5 -0,48
Shanghai Composite 3903,02 -0,02
Hang Sen 25917,33 0,85

Nasdaq Composite 26067,17 -1,00
S&P 500 7641,16 -0,87
Dow Jones Ind. Avg. 52759,21 -1,32

EUR/USD 1,1691 0,11
EUR/CZK 24,119 -0,02
USD/CzZK 20,628 -0,14

USD/JPY 158,98 -0,04

Zlato 4559,3 0,85
Ropa 84,3 -0,66

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza poctvrté v tomto tydnu klesla. Index PX dnes
odepsal 0,06% a uzaviel na 2 767 bodech. Nedafilo se
predevsim pojistovné VIG, jejiz akcie oslabily o 1,06 % na 1
678 K& Komercni banka ubrala 0,66 % na 1 053 KC a
zbrojovka CSG ztratila 0,41 % na 462 KC. Naopak CEZ,
predevsim diky poptavce v zavérecné aukci, pfidal 0,89 % na
1 363 KC. Akcie Doosan Skoda Power vzrostly o 0,79 % na
510 K& Erste Bank pridala 0,17 % na 2 894 K¢ a Moneta
Money Bank posilila o nepatrnych 0,05 %..
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Némecko

Frankfurtska burza dnes uzaviela obchodovani v zaporu, kdyz
index DAX oslabil 0 0,42 %. Nejvétsi rlist zaznamenaly akcie
Qiagen (+3,1 %), dale Symrise (+1,9 %) a HeidelbergCement
(+1,5 %). Naopak nejvice oslabily akcie Adidas (-3,1 %), MTU
Aero Engines (-1,8 %) a Deutsche Telekom (-1,6 %).
Evropsky index STOXX 600 se nyni pohybuje v zaporném
teritoriu a oslabuje 0 0,12 %. V ramci sektorl se nejvice dafi
energetice (+1,23 %), utilitam (+0,48 %) a materiallim
(+0,40 %). Naopak nejvétsi ztraty zaznamenava zbytna
spotreba (-1,29 %), komunikacni sluzby (-0,76 %) a prlmysl
(-0,38 %).
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USA

Americké indexy se ponofily do ¢ervenych &isel. Na trhu pretrvava obava ohledné vynost statnich dluhopist a rychle rostouciho zadluZovani vefejného sektoru. Nejvyssi
ztrat zaznamenal index Dow Jones, kde zafazené Blue chipové akcie odepisuji 1,32 %. Témér desetinu po zverejnéni vyhledu odepisuje maloobchodni fetézec Walmart,
ktery reportoval vysledky za Q2. Spole¢nost prekonala ocekévani v trzbach i zisku, ktery dosahl USD 0,81 na akcii. Negativni reakci vyvolalo zpomaleni réistu navstévnosti
prodejen z 3 % na 1,5 %. Vyhled zisku na nasledujici kvartal nedosahuje pfi 62-64 centl na analytické odhady. RovnéZ se zacinaji projevovat zvysené naklady na pohonné
hmoty. Americké ministerstvo financi oznamilo zamér zvysit likviditu a podpofit poptavku po dlouhodobych US dluhopisech se splatnosti 10-30 let. Cilem je snizit jejich
vynosy. Nepfimd intervence bude mit podobu masivniho zvySeni jejich zpétnych odkupd po prekonani psychologické hranice USD 40 bilion{l statniho deficitu. Objem bude
navy$en ze max. 2 mid. na min. 4 mid dolar@ pro jednotlivé operace. Z indexu se pouze pét titulli udrzelo nad hladinou. S&P 500 podrzel energeticky sektor. Trump oznamil
ekonomickou valku a izolaci bezprecedentniho rozsahu Iranu, kdy planuje postihovat vsechny jeho spojence a obchodni partnery. Futures na ropu opét rostou. WTI se
obchodUJe u USD 86,5 pi rlistu 2,56 %. Pi rlistu cen ropy Exxon Mobile uzavira se ziskem 0,84 % a Chevron uzavira na kladné nule. Merck & Co (- 2,11 %) dnes obdrzel
zvysenl investi¢niho doporuceni od Morgan Stanley na stuperi Overweight s cilovou cenou USD 179. Hlavnim dlvodem je pozitivni zména pohledu u onkologické Iécby
vyvijenou s Modernou, kterd dnes po véerejsim raketovém rlistu odevzdava ¢ast zisku a ztraci 23,58 %. Akcie Deere & Co posilila 0 6,94 % poté, co vyrobce a distributor
zemédélské techniky reportoval vysledky za 3Q nad ofekavanim a zvysil spodni hranici celorocniho vyhledu zisku. Zisk na akcii dosahl 5,10 USD oproti ocekavanym 4,70
USD a Cisty zisk ¢inil 1,38 mld. USD pfi konsensu trhu 1,27 mld. USD. Vysledk&im pomohlo také vraceni cel v objemu 110 mil. USD, které podIe Citi pFispélo k zisku na akcii
priblizné 0,29 USD. Deere noveé ocekava celorocni Cisty zisk v rozmezi 4,75 az 5,0 mld. USD oproti predchozim 4,5 az 5,0 mld. USD. CEO John May zopakoval ocekavani, ze
rok 2026 bude predstavovat dno soucasného cyklu zemédélské techniky, pficemz poukazal na vyvoj predobjednavek, zlepsujici se zésoby pouzité techniky a rostouci
vyuzivani pokrocilych technologii. Spolecnost nicméné snizila ocekévani vyvoje trhu v Evropé a Jizni Americe Waymo predstavil viastni ¢ip pro robotaxi. Smyslem je snizeni
nakladd a dfiraz na vyssi efektivitu zpracovani dat ze senzorfi Waymo cili na milion jizd tydné. Alphabet na zpravu reaguje vlazné a odepisuje 1 %. Objevila se zpréva, ze
USA a Kanada jsou blizko nové obchodni dohody, ktera by mohla snizit americké clo na kanadskou ocel a hlinik na 25 %. Steel Dynamics (- 5,2 %) a Nucor (- 3,32 %)
reaguji poklesem.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




