25. srpna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y)
(2Q - konecny): ocekavani trhu: 0,9 %,
predchozi hodnota: 0,9 %

e  10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(srpen): ocekavani trhu: 87,2, predchozi
hodnota: 86,6

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (srpen): ocekavani trhu: 87,
predchozi hodnota: 86,5

e 10:00 Index IFO ocekavani (srpen):
ocekavani trhu: 87,5, predchozi hodnota:
86,7

USA:

e 15:00 Index cen dom@i FHFA (m-m)
(Cerven): ocekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

e 16:00 Index vyrobni aktivity
richmondského Fedu (srpen): ocekavani
trhu: 7, predchozi hodnota: 5

e 16:00 Prodeje novych dom@ (Cervenec):
oCekavani trhu: 620 tis., predchozi
hodnota: 628 tis.

e 16:00 Prodeje novych dom@ (m-m)
(Cervenec): ocCekavani trhu: -1,3 %,
predchozi hodnota: 1,6 %

e 16:00 Spotrebitelska dlvéra podle
Conference Board (srpen): ocekavani
trhu: 90,2, predchozi hodnota: 90,8

Akciovy vyhled

Po vCerejSim poklesu na hlavnich trzich, v Utery rano
futures indikuji snahu o mirny rlist. Zamorské aktualné
pridavaji +0,2 % a podobné se stavi i evropské kontrakty.
Mize to souviset s mensim tlakem na technologické akcie
pred zvefejnénim klicovych vysledk@l hospodareni tento
tyden. Spolecnost NVDA jesté zaznamenala vera nejdelsi
sérii ztrat od roku 2022, s tim, jak investofi snizovali pozice
pred stfedecnimi vysledky. Na nedavné oZiveni navazal
Bitcoin a poprvé od poloviny kvétna se vysplhal nad 80 000
USD. S lepsim sentimentem umazala Asie ztraty -0,7 % a
vzrostla +0,3 %. Ropa Brent klesla -0,8 % a obchoduje se
na 91,60 USD za barel. Bessent vcera prohlasil, Ze se USA
budou snazit odfiznout Iran z globalniho finanéniho
systému, stejné tak slibil ekonomicky dtok proti finantnim
vazbam Irdnu po celém svété. Praha vcera mirné rostla,
diky zakdzce posilovalo CSG (+1 %), dafilo se také
pojistovné VIG (+1,1 %). Dnes ¢ekame na domacim trhu
opét klidnéjsi priibéh.

Nasdaq 100 29270,25 0,57
DJIA 53601 0,21
S&P 500 7691 0,28
DAX 26250 0,30
Euro Stoxx 50 6491 0,39

Nikkei 225 65856,43 0,50
Shanghai Composite 3891,45 0,24
Hang Sen 25521,98 0,02

Nasdaq Composite 25980,19 -0,76
S&P 500 7652,86 -0,28
Dow Jones Ind. Avg. 53417,16 0,26

EUR/USD 1,1653 -0,08
EUR/CZK 24,086 0,01
USD/CzZK 20,674 0,13
USD/JPY 159,40 0,20

Zlato 4649,7 0,12
Ropa 82,8 -0,60

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila novy tyden rlstem, kdyz méFeno
indexem PX posilla 0o 0,35 % na 2 794 bodl. Dafilo se
predevsim finan¢nim titulm. Erste Bank se zvedla o 0,44 %
na 2 942 K¢, Moneta Money Bank pridala 0,15 % a Komer¢éni
banka stoupla 0 0,28 % na 1 058 KC. Pojistovna VIG si potom
polepsila 0 1,18 % na 1 720 KE. Zbrojovka CSG posilila o 1,01
% na 451 Kéva emise Doosan Skoda Power vzrostla 0 0,79 %
na 510 K& CEZ zakondil silngjsi o nepatrnych 0,07 % na 1
376 KE. Naopak akcie Colt CZ oslabily 0 0,72 % na 969 K¢.
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Némecko

Frankfurtska burza, mérend indexem DAX, v pondéli oslabila 0 0,11 % na 26 106,6

Datilo se akciim vyrobce kosmetiky a lepicich pasek Beiersdorf (+2,1 %) a vyrobce
nakladnich automobilé a autobust Daimler Truck Holding (+2,1 %). Na rlistové
viné byly také akcie bankovniho domu Deutsche Bank (+2,1 %). Banka (spésné
dokoncila program zpétného odkupu akcii v objemu 1,0 mid. EUR. Jak jiz dfive
oznamila, navéze nyni novym programem ve vysi 500 mil. EUR. Banka usiluje o
celkovy vyplatni pomér ve vysi 60 % pocinaje rokem 2026, s dalSim prostorem pro
distribuci prebytecného kapitalu v pripadé, Ze kapitalovy pomér CET1 bude
udrzitelné presahovat 14 %.

V pondéli ztracely akcie polovodi¢ové spolecnosti Infineon Technologies (-3,2
%), kterd kupuje indickou firmu C2i Semiconductors vyvijejici softwarové
definované vicefazové radice a inteligentni vykonové stupné pro datova centra
zaméfena na umélou inteligenci. Podminky transakce nebyly zvefejnény.
Odepisovaly také akcie spole¢nosti QIAGEN (-3,1 %) zaméfené na molekularni
diagnostiku, kterd jmenovala novym generalnim feditelem Jonathana Pratta. Ten
od 1. zafi nahradi Thierryho Bernarda. Pratt dfive vedl Filtration Group a podilel se
na jeho prodeji spole¢nosti Parker Hannifin za 9,25 mid. USD. Firma podle
Bloombergu zéroveri jednd o mozném prevzeti a oteviela data room pro due
diligence. Nabidku udajné zvazuji EQT a KKR, pfipadné ve spojeni se strategickymi
partnery. V cervenych Cislech zakonCily také akcie energeticko-technologické
spolecnosti Siemens Energy (-3,0 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké akciové indexy vykdzaly v pondélni seanci smisenou bilanci, kdyz tradi¢ni index Dow Jones zpevnil 0 0,26 %, zatimco Sirsi index S&P500 ztratil 0,28 % a
technologicky Nasdaq dokonce 0,77 %. Poklestim dominovaly polovodice. Referenéni Philadelphia SE Semiconductor Index oslabil 0 2,7 % na nejnizsi droveri za posledni 3
mésice v ,predvecer" ostfe sledovanych vysledkd hlavniho hrace na poli vykonnych Cipd, spol. NVidia (NVDA -2,9 %). Ty spolecnost predstavi ve stfedu po skonéeni trhu. S
ohledem na tu¢né rdisty kliCovych dodavateld AI infrastruktury tak kvartani ¢isla nesmi zklamat a pro cely sektor budou ddlezitym semaforem dalsiho vyvoje. Trhy ale
netrpélivé vyhlizi i bliZici se tradi¢ni sympozium centralnich bankéf v Jackson Hole, na kterém v patek odpoledne vystoupi i novy $éf Fedu, Kevin Warsh, s moznou indikaci
ohledné dal$iho sméFovani ménové politiky. Nutno podotknout v prostfedi nadéle zvysenych inflaénich tlakd, zejména v disledku vysokych cen energii. Ve stfedu sledovany
jadrovy PCE deflator napovi vice. Na dluhopisovém trhu dnes nicméné do$lo k mirnému uklidnéni, kdyZ u delich splatnosti jsme vidéli pokles vynostl. Na 30letém vladnim
bondu na 5,233 % (vs. 5,28 % v patek), na 10letém bondu pak 4,704 % (vs. 4,74 % v patek). K tomu pfispéla i zprava CNBC, ktera s odkazem na dva vysoce postavené
predstavitele amerického ministerstva financi uvedla, Ze k minuly tyden ozndmenym zpétnym odkup@m dlouhodobych statnich dluhopisti mlze byt vyuZzita i ¢ast témér
bilionového hotovostniho polstare ministerstva financi u Fedu. Pékny zisk si pfipsalo zlato, které posililo 0 1,1 % na 4654 USD/oz. Stfibro naopak ztratilo 0,2 % se zavérem
na 68,8 USD/oz. Na energetickém trhu se nedafilo ropé, kterd odepsala 2,4 %, konici na hladiné 85 USD/barel, zemni plyn uzaviel se symbolickou ztratou na 2,77
USD/mmbtu. Na sektorové Grovni nejhorsi vykonnost zaznamenaly informaéni technologie (-1,5 %), pfes 1 % naopak pridal segment zbytnych statk@l (+1,6 %) a
komunikace (+1,2 %) pfi ristu Mety Platforms (META) o 1,7 %. Mezi korporacemi S&P500 konstituentd nejvice ztracely vyrobci pamétovych ¢ipl v cele se Sandiskem
(SNDK) a Seagatem (STX), shodné -6,5 %. Na riistové strané se nejvice dafilo online cestovnimu zprostfedkovateli Expedia (EXPE +5,4 %), téZici z postupné zvysujicich se
analytickych cili. Dnes od Evercore ISI s posunem cilovky na 430 USD z predchozich 375 USD. Titul dne$nim pohybem pokofuje historickd maxima.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




