25. zari 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 08:00 Spotfebitelska ddvéra GfK (fijen):
oCekavani  trhu:  -27,2,  predchozi
hodnota: -26,6
Eurozona:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (srpen):
oCekavani trhu: 3,5 %, predchozi
hodnota: 3,4 %

USA:

e 14:30 Objednavky zbozi dlouhodobé
spotieby (srpen - predbézny): oCekavani
trhu: -0,3 %, predchozi hodnota: 1,1 %

e 14:30 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (srpen - predbézny):
oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 0,0 %

e 16:00 Index spotiebitelské dlvéry
University of Michigan (zafi - konecny):
ocekavani trhu: 47,5, predchozi hodnota:
47,8

Akciovy vyhled

Cena ropy zastavila prudky dvoudenni nardst, coz
nabizi i urcity oddech pro dluhopisové trhy. Brent se
obchoduje na 1055 USD (-1 %). Vynosy
americkych dluhopistl se u 10 -letého nachazeji na
517 % (jesté min. tyden byly pod 5 %). Tyto
faktory jsou nyni klicové pro sentiment na trzich,
vysoké naklady na energie zvysuji inflacni tlaky a
posiluji oCekavani dalSiho zpfisfiovani meénové
politiky. Vyjednavaci USA a Iranu zkoumaji
postupnou dohodu, ktera by vedla k znovu otevieni
Hormuzského prélivu. Futures kontrakty nyni
naznaCuji rlistové otevieni pro evropské indexy
(pfes +0,5 %). USA a Cina prodlouzily obchodni
priméfi o dalsi dva mésice, nové dohody ale zatim
nebyly ozndmeny. Praha vcera koncila na cervené
nule, index PX u 2727 bod{. Nepfestava udivovat
volatilita na CSG, jehoz akcie po stiedecnim
razantnim rlstu rychle propadly zpét k 370 K¢. Zde
vidime silnou podporu a lepsi sentiment by mél
akcie poslat vySe. Negativni novou zpravu jsme
nezaznamenali. Na ostatnich titulech je klidnéjsi
vyvoj, i pfi horsim sentimentu se nahore (zatim)
udrzela Erste.

Nasdaq 100 30880 0,37
DJIA 51788 0,14
S&P 500 7776,25 0,12
DAX 25641 0,83
Euro Stoxx 50 6353 0,91

Nikkei 225 66354,19 1,28
Shanghai Composite 3888,37 -1,22
Hang Sen 24428,06 -1,35

Nasdaq Composite 26939,37 0,01
S&P 500 7704,13 -0,02
Dow Jones Ind. Avg. 51349,98 -0,31

EUR/USD 1,1381 0,02
EUR/CZK 24,393 0,00
USD/CzZK 21,424 -0,06

USD/JPY 158,04 -0,50

Zlato 4277 0,28
Ropa 89,44 -1,61

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza potreti v fadé oslabila, kdyZz dnes méreno
indexem PX ztratila 0,21 % na 2 723 bod(. Nedafilo se
predevsim zbrojarskym titulim. Akcie CSG odepsaly 3,65 %
na 372 K¢ a emise Colt CZ klesla o 0,67 % na 894 KC.
Komer¢ni banka pod prodejnim tlakem v zavérecné aukci
ztratila 1,06 % na 1 025 K& CEZ stagnoval na vcerejsi drovni
1 350 KC. Naopak spolecnost Doosan Skoda Power po
dnesnim vysledkovém reportu posilila 0 1,75 % na 495 K.
Pojistovna VIG se zvedla 0 0,83 % na 1 700 K¢ a Erste Bank
pridala nepatrnych 0,03 % na 2 980 K¢.
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Némecko

Némecky index DAX nasledoval ostatni svétové trhy a uzavrel
CtvrteCni seanci v Cervenych Cislech. Nejvétsi pokles
zaznamenaly akcie Infineon Technologies (-3,9 %).
Nasledovaly akcie némecké zbrojai'ské spolec¢nosti Rheinmetall
(-3,4 %) a Scout24 (-3,3 %). Opacnym smérem zamifily akcie
Beiersdorf (+3,0 %), Hannover Rueck (+2,2 %) a Munich Re
(+2,0 %). Evropskému indexu STOXX 600 se také nedafrilo,
dnes odepsal 0,48 %. Ze sektorl zaznamenaly nejvétsi pokles
informacni technologie (-1,61 %), pr@mysl (-1,28 %) a
materidly (-0,96 %). Naopak se dafilo energiim (+1,86 %),
nezbytné spotfebé (+0,75 %). Zdravotni péce uzaviela den
na zelené nule.

9:45

10:45

11:45

DAX (pfedchozi den)

12:45

13:45

14:45

15:45

16:45

25500

25450

25400

25350

25300

25250

25200

25150

25100

25050

25000
17:45




USA

Zamorské akciové trhy béhem dnesniho obchodovani kolisaly a nakonec zakoncily bez vyraznéjsich zmén. Index Dow Jones klesl o 0,31 % na 51
349,98 bodu, Sirsi index S&P 500 odepsal 0,02 % na 7 704,15 bodu a technologicky Nasdaq Composite pripsal 0,01 % na 26 939,37 bodu.
Investofi reagovali na obnovenou volatilitu na dluhopisovém trhu a rdst cen ropy, které rozdmychaly obavy z pretrvavajici inflace a dalSiho
zprisriovani ménové politiky ze strany americké centralni banky. V ramci indexu S&P 500 se nejvice dafilo sektorim komunikacnich sluzeb se ziskem
1,9 %, zdravotni péce s ristem 0 0,6 % a energii, které pridaly 0,4 %. Naopak nejvyraznéjsi ztraty zaznamenaly zakladni materialy s poklesem o 1
%, nezbytna spotreba a utility, které oslabily shodné o 1 %. Mezi nejziskovéjsi akcie se zaradily spolecnosti Everpure (P) s rlistem o 11 %, Illumina
(ILMN) o 7,3 %, Charles River Laboratories International (CRL) o 6,2 %, Moderna (MRNA) o 7,0 % a Revwvity (RVTY) 0 6,0 %. Nejvyraznéjsi propad
naopak postihl akcie MGM Resorts International (MGM), které ztratily 11 % poté, co spolecnost People Inc. odstoupila od zaméru na prevzeti
zbyvajiciho podilu v podniku. Déle oslabily spolecnosti First Solar (FSLR) o 10 %, Gen Digital (GEN) o 12 %, Rollins (ROL) 0 6,4 % a Xylem (XYL) o
5,6 %. Na komoditnich trzich vzrostla cena ropy WTI o 2,9 % na 94,83 dolaru za barel a severomorska ropa Brent se usadila nad 106 dolary za
barel. Spotové zlato zlevnilo o 0,4 % na 4 269,50 dolaru za unci. Dolarovy index posilil 0 0,3 %, pfiemz euro viéi dolaru zlistalo téméF beze zmény
na drovni 1,1375 USD, britska libra klesla o 0,2 % na 1,3216 USD a japonsky jen oslabil o 0,4 % na 158,89 JPY za dolar. Viynosy americkych
dluhopist vzrostly, vynos desetiletych dluhopisti stoupl na 5,17 % a vynos tficetiletych dluhopis@i dosahl 5,47 %, coz je nejvyssi Groven od roku
2004.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




