14. fijna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance
(srpen): ocekavani trhu: -14,20 mid.,
predchozi hodnota: -34,17 mid.

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (9.
fijna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -4,2 %

e 14:30 CPI (m-m) (zari): ocekavani trhu:
0,6 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 14:30 CPI (y-y) (zafi): ocekdvani trhu:
3,6 %, predchozi hodnota: 3,4 %

Akciovy vyhled

Americké akciové indexy zakonCily  vcerejsi
obchodovani s nepatrnymi ztratami, kdyZ investofri
vyckavali na nové vyznamnéjsi kurzotvorné impulzy.
Jasny smér trh@m neudalo ani zahajeni vysledkové
sezény v USA, kterou tradicné odstartovaly velké
americké banky. Jejich hospodarské vysledky Ize
celkové oznacit za smisené. Klicovym faktorem pro
dalsi vyvoj trhll tak budou dnesni makroekonomicka
data z USA, predevsim zafijova inflace.
Zapadoevropské burzy véera neudrzely priibézné
zisky a nakonec zakoncily obchodovani s mirnymi
ztratami. DneSni otevieni by vSak podle futures
mélo byt pozitivni, kdyz némecky index DAX
indikuje rdst o 0,30 %. Investofi nicméné zlistanou
obezietni pred zverejnénim americkych inflacnich
dat. Pozornost bude rovnéz smérovat k pokracujici
vysledkové sezoné. Prazska burza véera dokdzala
udrzet zisky a navdzala tak na rést z pondéli a
patku. K pozitivnimu vyvoji pfispély predevsim akcie
CEZ, které negativné nereagovaly na zpravu o
obstaveni majetkovych podild  spole¢nosti v
lucemburskych firmach, jejichz prostfednictvim
kontroluje distributora plynu GasNet. Bez novych
vyznamnegjsich kurzotvornych zprav ocekavame, ze
prazskd burza dnes zahdji obchodovani bez
vyraznéjsich zmén.

Nasdaq 100 30798,25 0,02
DJIA 52060 0,24
S&P 500 7868,75 0,17
DAX 25474 0,38
Euro Stoxx 50 6205 0,32

Nikkei 225 67744,29 -0,05
Shanghai Composite 3764,82 -0,95
Hang Sen 24363,1 0,07

Nasdaq Composite 27204,38 -0,15
S&P 500 7805,45 -0,02
Dow Jones Ind. Avg. 51670,10 -0,35

EUR/USD 1,1208 0,09
EUR/CZK 24,358 0,01
USD/CzZK 21,729 -0,07
USD/JPY 158,25 -0,03

Zlato 4160,5 -0,04
Ropa 93,37 0,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na pondélni rlist, kdyZz dnes méfeno
indexem PX posilila 0 0,22 % na 2 603 bodd. Dafilo se akciim
CEZ, které pridaly 1,19% na 1 360 K¢. Erste Bank vzrostla o
0,74 % na 2 706 K¢ a Komercni banka posilila o 0,40 % na
995 KC. Pojistovna VIG si polepSila o 1 % na 1611 Kc.
Naopak pod prodejnim tlakem se ocitly zbrojarskeé tituly. Akcie
CSG oslabily 0 1,52 % na 343 K¢ a Colt CZ ztratil 0,82 % na
848 KC. Nejvyraznéjsi pokles zaznamenala Moneta Money
Bank, ktera odepsala 2,30 % a zakoncila obchodovani pobliz
182 K&.
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Némecko

Némecky index DAX zakoncil Uterni seanci mirnym poklesem o
0,07 %. Ztracely predevsim akcie spolecnosti Siemens Energy
(-2,5 %), Infineon Technologies (-2,1 %) a HOCHTIEF (-1,9
%). Naopak nejvyznamnéjsi rlist zaznamenaly akcie Symrise
(+3,1 %). Posilily také akcie bavorské automobilky BMW
(+2,6 %), ktera zverejnila pocet dorucenych vozidel za 3Q.
Globalné spolecnost dodala mezirotné o 6,3 % méné vozidel.
Vyznamny pokles byl registrovan v Ciné, kde dodavky
automobil& poklesly o 24,8 %%. Naopak dodavky plné
elektrickych vozidel vzrostly o 7,2 %. Dafilo se rovnéz akciim
spolecnosti Brenntag, které posilily o 2,5 %. Evropsky index
STOXX600 uzaviel také v Cerveném, konkrétné odepsal 0,13
%. Ztracely predevsim technologie (-2,47 %), primysl (-0,67
%) a zdravotni péce (-0,51 %). Naopak nejvyznamnéjsi rdst
byl registrovan u energii (+1,36 %), komunikacnich sluzeb
(+1,09 %) a nezbytné spotreby (+0,87 %).
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USA

Americké akciové trhy dnes opét mirné oslabuiji, kdyz pokracujici vyprodej v polovodicich prevazil nad vesmés solidnim zacatkem vysledkové sezény
velkych bank. S&P 500 se drzi pobliz rekordnich Urovni, ale v priibéhu obchodovani ztraci zhruba 0,1 %, Nasdaq Composite odepisuje 0,2 % a Dow
Jones klesa priblizné o 0,3 %. Sentiment zhorSuji obavy z rostouci konkurence v pamétovych Cipech poté, co ¢inska CXMT oznamila technologicky
prllom v DRAM a novy datacentrovy Cipovy design planovany k uvedeni do konce roku. Investofi zaroven vyhodnocuji vysledky JPMorgan, Goldman
Sachs, Citigroup a Wells Fargo, které ukazaly pokracujici ochotu bank pdjcovat a odolnou poptavku po Uvérech, ale reakce akcii byla smiSena.
Pozornost se presouva také k makru: ve stfedu bude zverejnéna inflace CPI a ve ctvrtek vyrobni ceny PPI, pricemz opcni trh podle Citigroup
oCekdva u S&P 500 ve stredu pohyb zhruba o 0,75 % na jednu ¢i druhou stranu. Sektorové jsou nejslabsi Casti trhu technologie, zejména
polovodice a pamét'ové tituly. Z velkych spolecnosti s kapitalizaci nad 200 mld. USD tvofi technologické tituly sedm z deseti nejslabsich akcii tohoto
dne. Naopak energetické akcie patfi mezi nejlepsi sektor v S&P 500 a rostou o vice nez 1 %. Bankovni sektor zlistava citlivy na vysledkovou sezénu.
Ropa Brent klesd k 105 USD za barel navzdory pretrvavajicimu napéti na Blizkém vychodé. Vynos desetiletého amerického dluhopisu se pohybuje
kolem 5,25 %, zatimco investori dal resi, zda vysoké naklady kapitdlu nezacnou vice zatéZovat valuace i navratnost masivnich investic do Al
infrastruktury. Z jednotlivych titul& nejvice ztraci Micron Technology (MU), ktery v kategorii velkych firem vede poklesy se ztratou 5,2 % kvdili
zpravam o pokroku ¢inské CXMT v DRAM technologii. Pod tlakem jsou i dalsi pamétové a uUlozné tituly: americky obchodované akcie SK Hynix
(SKHY -4,59 %) ztraci takika 5 %, Sandisk (SNDK) ztraci 2,84 % a negativni nalada zasahuje také Seagate Technology (STX -2,79 %) a Western
Digital (WDC -2,94 %). Nvidia (NVDA) odepisuje 0,2 % a AMD 0,3 %, tedy relativné méné nez pamétové tituly. Z bank Goldman Sachs (GS) roste
0 0,5-0,7 % po lepsich vysledcich, tazenych mimo jiné silnym vykonem akciového tradingu, a JPMorgan (JPM -0,19) se drzi mirné v zaporu po
zvyseni celorocniho vyhledu cistého Urokového vynosu. Naopak Citigroup (C) klesé o 4,05 % i pres lepsi vysledky a vyssi vyhled Cistého trokového
vynosu, zatimco Wells Fargo (WFC) ztraci 1,8 % po zaostani trzeb za konsensem. Mimo financni sektor oslabuje Domino’s Pizza (DPZ -3,32 %) po
slabsim rdstu srovnatelnych trzeb v domacich prodejnach, Johnson & Johnson (INJ) klesa kvdli slabsimu rlistu zdravotnickych pristrojéi, zatimco
UnitedHealth (UNH -0,23 %) osciluje kolem nuly po priznivém vyhledu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




