20. fijna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 08:00 PPI (y-y) (zafi): oCekavani trhu: 6,3 %,
predchozi hodnota: 4,6 %
. 11:00 Priizkum ZEW - index ocekavani (fijen):
ocekavani trhu: 30, predchozi hodnota: 34,7
. 11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych
podminek (Fijen): ocekavani trhu: -44,5,
predchozi hodnota: -47,1
Eurozéna:
. 10:00 Bézny ucet ECB (sezénné ocisténo)
(srpen): ofekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
27,6 mid.
. 11:00 Prizkum ZEW - index ocekavani (fijen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 25,8
. 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (srpen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,0 %
. 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -2,0 %
USA:
. 14:30 Zapocatd vystavba (zafi): ocekavani trhu:
1305 tis., predchozi hodnota: 1275 tis.
. 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(zati - predbézny): ocekavani trhu: 1385 tis.,
predchozi hodnota: 1403 tis.
. 16:00 Pokracujici prodeje dom@ (m-m) (zafi):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,3 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie nevstoupily do nového tydne tou
spravnou nohou (napt. DAX pres -1 %), Wall Street
se pozd&ji dokazala zvednout a technologie
korigovaly ¢ast predchozich ztrat (Nasdaq +1,2 %).
V Utery rano naznacuji futures kontrakty rovnéz
smiseny vyvoj, zamorské aktualné pfidavaji (+0,2
%) a evropské lehce v zaporu (-0,2 %). Pred
zverejnénim klicovych zprav o hospodareni, které
provéfi silu zisk akcii ¢ipovych spolecnosti se v Asii
dostaly pod tlak technologie. Index v Jizni Koreji
klesl -3,5 % (SK Hynix nejnize od dubna). V
obchodnim debutu v Soulu propadla spolecnost
Elice, ktera se zabyva infrastrukturou datovych
center 0-33 %. Dnes bude zvefejfiovat vysledky
Netflix, zitra nasledovany Metou. Ropa Brent se
stabilizovala pobliz 5 - mésicniho maxima u 109
USD za barel. V Praze index PX vcera oslabil -0,6
%, po patecnim rlstu korigovala CSG (-2,7 %),
podobné Moneta (-1,3 %). Dnes zfejmé nabidne
domaci trh smiSeny vyvoj pii celkové slabsi aktivité.

Nasdaq 100 29688,25 -0,12
DJIA 52337 0,30
S&P 500 7743,75 0,12
DAX 25372 -0,18
Euro Stoxx 50 6126 -0,50

Nikkei 225 64037,26 -1,35
Shanghai Composite 3712,37 -0,50
Hang Sen 23889,73 -1,23

Nasdaq Composite 26430,89 15,21
S&P 500 7690,73 0,41
Dow Jones Ind. Avg. 51966,03 -0,07

EUR/USD 1,1229 0,17
EUR/CZK 24,325 0,00
USD/CzZK 21,656 -0,13
USD/JPY 158,09 -0,25

Zlato 4134 -0,27
Ropa 98,99 0,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze se akcie obchodovaly smiSen€, s nejvétsi
zépornou zménou se obchodovaly akcie CSG (-2,74 %), které
zakoncily pri 368,7 K¢, akcie Colt oproti tomu rostly o 0,59 %
na 849 KE&. Bankovni tituly se obchodovaly smisené, nedafilo
se Moneté (-1,3 %) a Erste (-0,41 %), zatimco Komercni
banka rostla 0 0,49 % na 1022 K. Rostly dale akcie Philip
Morris (+0,79 %) a Gevorkyan (+1,11 %). V zapornych
Cislech zakoncily déle akcie Kofola (-1,57 %), Doosan Power
(-0,43 %) a CEZ (-0,07 %). Index PX klesnul o 0,59 % na
2641,56 b.
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Némecko

Némecké akcie, méfené indexem DAX, v priibéhu dnesniho
obchodovani oslabily. Nejvice se dafilo akciim spolecnosti
Zalando (42,6 %), Symrise (+1,3 %) a Volkswagen (+1,2
%). Naopak poklesem dnesni obchodovani zakoncily
spolecnosti RWE (-3,2 %), Rheinmetall (-2,8 %) a Deutsche
Bank (-2,8 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600 dnes
oslabil o 0,86 %. Darfilo se pouze sektoru IT (+0,82 %).
Naopak poklesly sektory utilit (-1,94 %), financi (-1,67 %) a
nemovitosti (-1,28 %).
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USA

Americké akciové trhy na zacatku tydne koriguji ¢ast predchozich ztrat, kdyz se investori vraceji k polovodi¢tim a dalim tituldim spojenym s umélou
inteligenci. Naladu podporuje ocekavani, Ze pokracujici investice do Al infrastruktury zajisti dalsi rlst firemnich zisk(. Pozornost se proto obraci k
vysledk@im Meta Platforms (META -1,05 %), které tento tyden proveéfi diivéru v technologicky sektor. Hospodareni zverejni také Tesla (TSLA +3,73
%). Program vysledkové sezény na tento tyden naleznete zde. S&P 500 roste priblizné 0,5 %, Nasdaq Composite posiluje o 1,3 %, zatimco Dow
Jones se pohybuje pobliz pfedchoziho zavéru. Diilezitym tématem zlstava dalSi postup americké centralni banky. Pfedseda Fedu odmitl predjimat
rozhodnuti na zasedani pristi tyden a uved|, Ze posledni vyssi infla¢ni idaje nezménily jeho hodnoceni ekonomiky. Trh pfisuzuje ponechani sazeb na
fijnovém zasedani priblizné 80% pravdépodobnost. Prehled makroudalosti tohoto tydne je sestaven zde. V prehledu sektori vedou informacni
technologie a zbytna spotfeba. Naopak vyssi dluhopisové vynosy zatézuji utility a reality. Zdravotnictvi, energetika a finanéni sektor shodné ztraceji
téZ. Na dluhopisovém trhu pokracuje pokles cen, kdyZ vynos desetiletého amerického statniho dluhopisu roste o 7 bazickych bod{ na 5,15 %. Ropa
WTI zdrazuje o 1,8 % na 103,19 USD za barel, zatimco spotové zlato oslabuje 0 0,6 % na 4 139 USD za unci. Euro vici dolaru ztraci 0,3 % na
1,1208 USD. Kryptomény naopak posiluji: bitcoin pfidava 1,2 % na 81 842 USD a ether roste o 2,1 % na 2 397 USD. Mezi jednotlivymi akciemi
vycnivé Cleveland-Cliffs (CLF) s rlistem o 16 % po lepsich kvartalnich vysledcich a pfiznivém vyhledu. Applied Digital (APLD) posiluje o 8,2 %,
zatimco TeraWulf (WULF) a IREN (IREN) pridavaji pfiblizné 6 % potazmo 3 %. Provozovatelé datovych center se zotavuji po pfedchozim vyprodeji
vyvolaném obavami z financovani. Intel (INTC +2,84 %) ziskava % po zvyseni doporuceni JPMorgan na neutralni. V ramci oZiveni pamétovych
titul& roste Sandisk (SNDK) pfiblizné o 6 %, americky obchodované akcie SK Hynix (SKHY) 0 5 % a Micron (MU) o 3 %. Marvell Technology (MRVL)
pridava 4,5 % pfi SirSim navratu zajmu o dodavatele Al infrastruktury. Na opacné strané trhu stoji Almonty Industries (ALM) se ztratou 10 % a
Medical Properties Trust (MPT) s poklesem o 7 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).
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