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Zpravodajstvi z kapitalovych trht

06. 09. 2021 - 10. 09. 2021

Ceska republika

Prazska burza se vyvijela v pfesné obraceném maddu nez v pfedchozim obdobi. V tydnu na prelomu srpna a zafi si
pfipsala vSechny seance rlistové, celkovy pohyb vSak nebyl vyrazny. V uplynulém tydnu byly naopak vSechny seance
ztratové, celkova vykonnost byla rovnéz umirnénych 0,71 %. NejvyraznéjSi zména byla v tydnu o 0,34 %. Domaci trh
tak jiz dva tydny vyckava v uzkém pasmu na dalSi impulzy, které by urcily dalSi smér pohybu. Z pohledu stfednédobého
vyvoje pfisla pro bankovni sektor zasadni informace v zavéru tydne. CNB se vyjadfila ohledné restrikci na dividendy a
potvrdila, Ze dalSi omezeni po vzoru ECB nechysta. Pro banky se tak v pfistim roce otvira prostor pro vyplatu
zadrzenych zisk(. CNB nadale predpoklada, Ze budou k distribuci zisk(l pfistupovat konzervativnim zptisobem. Vysoka
data ohledné inflace mohou ovlivnit rozhodovani CNB ohledné vyvoje Urokovych sazeb a tlagit na rychlejsi rast. Vyssi
sazby by pro bankovni sektor byly pfiznivé. Z kratkodobého pohledu nedokazaly banky ztéchto informaci vytézit
pozitivni pohyb, stfednédobé to vSak opét pfidava na atraktivité. Komeréni banka v tydnu oslabila o 1,21 % na 818 K¢,
Moneta koncila tyden na 88 K& se ztratou 1,12 %. Erste Grou ustoupila o 0,93 % na 875 K¢. ResistentnéjSi vuci
poklestim byly akcie CEZu, které oslabily pouze o 0,15 % na 683,50 K&. Cena elektfiny s dodavkou na pfiti rok se na
prazské energetické burze vysplhala jiz pfes magickou hranici 100 EUR MWh. Firma informovala o neplanované
odstavce v Dukovanech. Korekéni pohyb po vyrazném ristu zaznamenaly akcie Kofola, které oslabily o 3,65 % na 317
KE. V tydnu se obchodovaly i podstatné blize hranici 300 K&. Za propadem stalo vybirani kratkodobych ziskd, pfispét ale
mohla i informace o vyfazeni titulu z baze indexu CECE. Emise bude naopak nahrazena akciemi Ceskéa zbrojovka, které
mohou z tohoto kroku v budoucnu profitovat. Avast se v zavéru tydne obchodoval jiZ bez naroku na prozatimni
dividendu ve vysi 0,048 USD. Obchodovani s titulem to vyraznéji neovlivnilo, investofi ¢ekaji na finalni vyfeSeni situace
ohledné akvizice.

Index 3.9.2021 10. 9. 2021 Zména
PX 1 293,62 1 284,48 -9,14 (0,71 %)

Kli€ové udalosti
e Stavebni vyroba (y-y) (Cervenec): aktualni hodnota: 0,5 %, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 7,9 %
¢ Pramyslova vyroba (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (€ervenec): aktudini hodnota: 1,1 %, oCekavani trhu: 0,7 %,
predchozi hodnota: 11,4 %
e Maloobchodni trzby (y-y) (¢ervenec): aktualni hodnota: 1,5 %, oCekavani trhu: 3,6 %, pfedchozi hodnota: 9,7 %
e CPI (m-m) (srpen): aktudlni hodnota: 0,7 %, o€ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 1,0 %
e  CPI (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 4,1 %, o¢ekavani trhu: 3,6 %, pfedchozi hodnota: 3,4 %

Firemni zpravy

e CEZ 7/9 — Jaderna elektrarna Dukovany mimofadné odstavila tfeti vyrobni blok kvilli diagnostice jednoho z
bezpecnostnich ¢erpadel. Kontrola a pfipadné opravy ¢erpadla podle predpokladu energetikl potrvaji nékolik
dna. Zbyvajici tfi bloky dukovanské elektrarny jsou v provozu.

o Ceska zbrojovka 9/9 - Akciovy index CECE zahrnujici nejlikvidng;si tituly obchodované na burzach v Budapesti,
VarSavé a Praze se dotkd zmén. Mezi tu hlavni se z pohledu ¢eského investora fadi nahrazeni Kofoly Ceskou
zbrojovkou Group. Upraveni vah v indexu se bude tykat Avastu a O2 Czech Republic.

o Erste Group 8/9 - Analytik Benjamin Goy z Deutsche Bank pfistoupil ke zvySeni cilové ceny akcie Erste Group
Bank z 33 EUR na 42 EUR (cca 1065 K¢) a investicniho doporuceni ze stupné ,hold” na ,buy*.

Komercni banka, Moneta 10/9 - CNB se vyjadfila k zamérim bank vyplatit dividendy za roky 2019-2020 a
oznamila, ze pro nasledujici obdobi nebude ploSné omezovat vysi dividend obchodnich bank, doporucuje vSak
vyplatu zvazit az do oznameni hospodarskych vysledk za rok 2021. Ceska narodni banka v uplynulych tydnech
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dokonéila hodnoceni kapitalové situace jednotlivych obchodnich bank. Na jeho zakladé se vyjadfila k zamérlim
na vyplatu dividendy ze ziskd za roky 2019 a 2020. Celkova vySe dividend muze cCinit pfiblizné 15 % zisku
bankovniho sektoru za oba roky. CNB sougasné bankam sdélila, Ze vysi dividend v nasledujicim obdobi jiz
nebude nadale omezovat a Ze navrhy na rozdéleni zisku budou posouzeny standardnim procesem. Doporucila
vSak, aby dalSi vyplaty dividend zvaZovaly aZz po oznameni hospodarskych vysledkli za rok 2021 a znalosti
dopadl pandemie v podzimnich a zimnich mésicich. Ménova autorita oéekava konzervativni pfistup k distribuci
zisku s cilem udrzet bezpecnou Uroven kapitalové vybavenosti.

e 02 8/9 - SpoleCnost O2 Czech Republic uzaviela se spole¢nosti CETIN a.s. dodatek ke smlouvé zajidtujici
provozovani a rozvoj fyzické mobilni infrastruktury. Spole€nost timto dodatkem zajistila na obdobi dalSich az 30
let ode dne podpisu dodatku nejen pfistup k infrastruktufe a funkcionalitdm Radio Access Network provozované
spolec¢nosti CETIN, ale zejména v navaznosti na zavazky prevzaté z aukce frekvenci na 700 MHz zakotvila
podminky pro rozvoj nové 5G sité.

e Stock Spirits 7/9 - Akcionaf Luis Amaral, ktery vlastni akcie spole€nosti Stock Spirits Group prostfednictvim
Western Gate Private Investments, jiz 8. Cervna reportoval sniZeni podilu z 10,0 % na 9,60 %. DalSi prodeje
realizoval po oznameni fondd CVC prevzit likérku v druhé poloviné srpna a na za¢atku zafi. K véerejs§imu dni tak
jeho podil €inil jen 7,56 %. O nabidce CVC bude rozhodovat valna hromada 20. zafi.

Ocekavané udalosti
e 16/9 Prumyslové ceny
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Wall Street zaznamenala v minulém zkraceném obchodnim tydnu pokles kvili inflaénim tlakim a zaroven
zpomalujicimu rastu ekonomiky kvuli nové varianté koronaviru. Rostouci ceny materidld a napjaty pracovni trh se
zacinaji negativné projevovat na firemnich marzich. Vyhled kvdli tomu sniZily firmy jako Brown-Forman nebo PPG.
Dodavatelské fetézce zlstavaji kvli pandemii silné narusené a ceny tak zfejmé& mohou dale rust. Ztracely hlavné firmy
z cyklickych sektoru jako primysl nebo banky. Relativné dobrou vykonnost mél Cipovy sektor a obecné spiSe rustovéjsi
tituly. Sledovat v tomto tydnu se budou hlavné pfichazejici inflatni data. Zminit je tfeba také, Ze delta varianta
koronaviru rovnéz pfispiva ke zpomalovani ¢inské ekonomiky, které uz néjakou dobu probiha kvuli tlumeni realitni
bubliny a dopadu letodnich povodni. Cinské ekonomice nyni rozhodn& nepomaha ani utahovani regulace korporatniho
sektoru a pfedevsim vzdélavacich a technologickych firem.

Index 3.9.2021 10. 9. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 35 369,09 34 607,72 -761,37 (-2,15 %)
S&P 500 453543 4 458,58 -76,85 (-1,69 %)
NASDAQ Composite 15 363,52 15 115,49 -248,03 (-1,61 %)

Kliové udalosti
¢ Index vyrobnich cen (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 8,3 %, o€ekavani trhu: 8,2 %, pfedchozi hodnota: 7,8 %
e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (4. zari): aktualni hodnota: 310 tis., o€ekavani trhu: 335 tis.,
predchozi hodnota: 340 tis.
e Pokraéujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (28. srpna): aktualni hodnota: 2783 tis., oCekavani trhu:
2740 tis., predchozi hodnota: 2748 tis.

Firemni zpravy

e PayPal - Americky poskytovatel internetového platebniho systému PayPal Holdings dosahl dohody s
japonskym start-upem Paidy, za kterého zaplati 300 miliard jent (v prepoctu 2,7 miliardy dolart / 58 miliard
K&). Paidy je firmou umoznujici nakupovat za nevlastni prostiedky, které zakaznici mohou bezuroéné splacet
pozdéji. Dohoda byla oznamena v utery. Platba by méla probé&hnout v hotovostni formé. PayPal tak pronika
hloubé&ji do sektoru ,kup ted, zaplat pozdé&ji“ (,buy now, pay later* = BNPL). V srpnu oznamil konkurent
PayPalu, spole¢nost Square, akvizici firmy Afterpay za 29 mld. USD. Jednalo se nejvétsi pfevzeti v australské
historii. Spolupraci s Amazonem, ktera spociva v umoznéni zakaznikim s Utratou nad 50 USD mésic¢ni splatky,
ohlasila v minulém mésici dal$i BNPL spole¢nost Affirm. PayPal tak nejspiSe zamezi firmé vstup na burzu,
ktery byl po bfeznovém ocenéni Paidy ve vysi 1,3 mld. USD oCekavan pozdéji tento rok. Zakladatel Russell
Cummer nedavno potvrdil Financial Times, Ze vstup na burzu dava smysl — ackoli nebyl stanoven zadny pevny
Gasovy rozvrh. Tokijsky start-up Paidy byl zaloZen roku 2008. Jako jednomu z mala japonskych start-upt se
mu povedlo svoji hodnotu zvysit nad hranici miliardy dolard. Spoleénost jako prvni v zemi pfiSla se sluzbou,
ktera zakaznikim umozni nakoupit a platit az pozdéji bez dodate¢nych urokll. Pocet registrovanych uzivatell
dosahuje 6 miliond.

e Lululemon — Kanadsko-americky maloobchodni prodejce sportovniho oble€eni Lululemon reportoval vysledky
za 2Q 2021. Lululemon zvefejnil silny kvartal, ktery pfekonal odhady analytikd. Finanéni feditelka spole¢nosti
Meghan Frank se t€Si na vykon v druhé poloviné roku a Lululemon mimoto navysil ro¢ni vyhled, jak na vynosy,
tak i na ocCistény zisk na akcii. Vyrobce sportovniho oble€eni zazil silny kvartal, ktery se odrazil na jeho
vysledcich. Lululemon predstavil nové produkty, zazil velky kvartal napfi¢ geografickym spektrem a oznamil
nova partnerstvi, které pomizou spole¢nosti byt tahounem v sektoru udrzitelnosti. Spole€¢nost zaznamenala
narlst vynosu o 61 % od minulého roku. Vyrazné stoupl i ocistény zisk na akcii, z lofiskych 0,74 USD na 1,65
USD. ,Nas vykon za 2Q byl fizen silnou odezvou na nabidku naSich produktt, dale pak vylepSenou
produktivitou v prodejnach a silnou nabidkou na e-shopu. Snazime se navigovat prostfedi postizené Covidem-
19 i s problémy v zasobovacim fetézci a t&€Sim se na na$ vykon v druhé poloviné roku. Také bych rada
podékovala tymam napfi¢ celym svétem, které ndm umoznily solidni finanéni vykon,” uvedl finanéni feditelka
spole€nosti Lululemon, Meghan Frank. Spole¢nost odhaduje vynosy v rozmezi 1,40 az 1,43 mld. USD,
analytici odhaduji mezi 1,26 az 1,38 mid. USD. Ocistény zisk na akcii predikuje spole¢nost mezi 1,33 az 1,38
USD. Osloveni analytici spole¢nosti Bloomberg ocekavaji primérny odhad 1,32 USD. Spole¢nost odhaduje

USD. Analytici ocekavaiji Siroké rozpéti 6,65 az 7,75 USD.

e  Zscaler - Americka cloudova informacni spolec¢nost Zscaler zverejnila kvartalni vysledky za 4Q 2021. Odhady
analytik(l byly pfekonany a spole¢nost zaznamenala silny kvartal. Dale Zscaler oznamil vyhled na prvni kvartal
pFistiho fiskalniho roku a na cely fiskalni rok 2022. Spole¢nost pfekonala o¢ekavani analytik( z Wall Street a
cena akcie Zscaler se vice nez zdvojnasobila za posledni rok. Jak Cisty zisk na akcii, tak i vynosy spole&nosti
prekonaly primérné odhady analytikl. Zcaler dale zvefejnil ztratu za 4Q ve vysi 81 mil. USD, coz je o 31,5 mil.
USD vice nez v minulém roce. ,Zaznamenali jsme vyborné vysledky za 4Q s rekordnim &islem velkych
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obchodl napfi¢ raznymi sektory, coz pfineslo 57procentni rast trzeb a 70procentni narust fakturaci od
minulého roku, zakondili jsme tak silny fiskalni rok nasi spole¢nosti,“ uvedl Jay Chaudhry, generalni feditel a
prfedseda Zscaleru. Spole¢nost o¢ekava vynosy v rozmezi 210 — 212 mil. USD, pfiéemz prameérny odhad
analytikd je 200,2 mil. USD. Dale predikuje Zscaler Cisty zisk na akcii pfiblizné 0,12 USD, coz je stejné Cislo,
které oCekavaji osloveni analytici. Zscaler odhaduje ocistény zisk na akcii mezi 0,52 az 0,56 USD, analytici
predikuji 0,38 — 0,76 USD. Odhadované vynosy spole¢nosti jsou v rozmezi 940 — 950 mil. USD. Osloveni
analytici zvefejnili mnohem SirSi rozpéti, pfesnéji 860 — 957 mil. USD.

e Kroger - Americky supermarket Kroger reportoval vyborné vysledky za 2Q 2021. Spole¢nost oznamila nova
partnerstvi, rozsifeni sortimentu i v sekci regionalnich a organickych produktid. Kroger navysil vyhled na
ocCistény zisk na akcii a véfi si na dobré vysledky v druhé polovingé fiskalniho roku. OCistény zisk na akcii
spole¢nosti Kroger prekonal prdmérny odhad analytikd. Digitalni trzby spolecnosti stouply o 114 % od roku
2019. Porovnatelné trzby v prodejnach, které jsou oteviené déle jak jeden rok klesly o 0,6 %, coz prekonalo
odhad analytikd, ktefi ocekavali 1,65 %. Vlastni znacky spole€nosti Kroger zvefejnily 142 novych produktd
bé&hem druhého kvartalu, v€éetné produktu po vice kusech a Kroger rozsifil organickou a pfirodni znacku Simple
Truth Plant Based. Kroger oznamil partnerstvi s Kitchen United za ucelem zajisténi nového servisu, ktery
umozni zakaznikim odbér jidel z popularnich restauraci. Spole¢nost predstavila Go Fresh & Local Supplier
Accelerator, ktery by mél pomoct najit nejlepsi, nejvice inovativni a nejCerstvéjSi lokalni a regionalni produkty a
Kroger vybral 5 vitéz(i této soutéze, jejichz produkty se budou prodavat v supermarketech Kroger. ,Nase
strategické zaméfeni na vedeni v Cerstvosti a zrychleni digitalizace pokracuje dalSim silnym obdobim naseho
businessu,” uved| generalni feditel Rodney McMullen a pokracoval: ,Toto bylo evidentni béhem kvartalu, kdy
jsme vidéli, Ze se zajem zakazniki méni. Zacali se stravovat vice doma, protoZe je to méné nakladné;si,
prijemnéjsi a zdravéjsi.“ ,Vkladame hodné do inovaci, technologie a konkurovani za u¢elem spinéni iniciativ
popsanych bé&éhem dnu investor(, ktery probéhl v letoSnim roce a jsme sebevédomi ohledné nasich schopnosti
ziskani 8 — 11% celkovych vynosu pro nase akcionare,“ uvedl McMullen.

Vysledky firem
e 13/9 Oracle
e 15/9 Carnival

Ocekavané udalosti
e 14/9 CPI

e 15/9 NY vyrobni index, priimyslova produkce
e  16/9 Maloobchodni trzby
e 17/9 Michigan sentiment
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Némecko

Negativni sentiment se projevil i na evropskych indexech. Ztraty byly o néco mensi, protoze americké indexy se rozjely
doli az béhem pate¢niho obchodniho dne. Podobné jako v zamofi ztracely hlavné cyklické a primyslové tituly.
V Cervenych Cislech kongil také zdravotnicky sektor. Celoevropsky index Stoxx Europe 600 odepsal 1,2 %. Podobné
oslabil také némecky DAX. Relativné lepsi vykonnost mél francouzsky CAC 40 s poklesem jen 0,4 %. Vé&tsi ztraty
zaznamenaly indexy jizniho kfidla eurozény. Trhy trochu prekvapily vice jestfabi vyjadieni nékterych predstavitelll ECB
a snizeni tempa nakup( statnich dluhopist v ramci programu PEPP.

Index 3.9. 2021 10. 9. 2021 Zména
DAX 30 15781,20 15 609,81 -171,39 (-1,09 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Podnikové objednavky (m-m) (€ervenec): aktualni hodnota: 3,4 %, oCekavani trhu: -0,7 %, pfedchozi
hodnota: 4,1 %
e  Prumyslova vyroba (m-m) (sezéonné ocisténo) (Gervenec): aktualni hodnota: 1,0 %, o¢ekavani trhu: 0,8 %
pfedchozi hodnota: -1,3 %
e Prazkum ZEW - index ocekavani (zafi): aktualni hodnota: 26,5 b., oéekavani trhu: 30,3 b., predchozi
hodnota: 40,4 b.

EUROZONA
e  Prazkum ZEW - index oc¢ekavani (zafi): aktualni hodnota: 31,1 b., ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
42,7 b.

e Zasedani ECB - sazby bez zmény, program PEPP mirné snizen

Firemni zpravy

o Deutsche Telekom - Deutsche Telekom a evropsky operator Tele2, ktery vlastni 25% podil ve spole¢nosti, se
dohodli s americkymi investi¢nimi fondy Warburg Pincus a Apax Partners na prodeji nizozemské dcery T-
Mobile za celkem 6,1 mid. USD. Kapital z transakce hodla spole¢nost pouzit na koupi dalSich 20 mil. akcii T-
Mobile US. Deutsche Telekom a japonska SoftBank se dohodli na vyménné transakci, pfi které némecka
telekomunikacni spole€nost po dohodé se SoftBank z minulého roku realizuje ndkupni opci na 45 mil. akcii
americké spole¢nosti T-Mobile. Vyménou za to emituje Deutsche Telekom japonské bance 225 mil. novych
akecii.

e BMW - Bavorska automobilka BMW reaguje na rostouci poptavku po elektromobilech zvySenim objednavek
akumulatorovych ¢lanka. Aktualni hodnota kontraktll na dodavky baterii ¢ini vice nez 20 miliard euro (507
miliard K¢&). Oproti pfedchozim objednavkam ve vysi 12 miliard euro se jedna o vyrazny skok. Baterie jsou
ur¢ené do modelu i4, iX a dal§ich modelu, které BMW planuje vyrabét do roku 2024. Na nové generace baterii
by spoleCnost méla pfejit v pfistim roce. ,Nasledujeme trh,” uved| v rozhovoru generalni feditel BMW Oliver
Zipse. ,Prvni polovina roku ukazala, Zze rosteme a ziskavame trzni podil. Jsme pfimo uprostied elektrifikace,”
dodal. Na cely automobilovy sektor vS§ak dopada nedostatek polovodicl. Pristup k bateriim a surovinam jako
kobalt ¢i nikl bude kriticky dulezity k elektrické transformaci automobilek. Elektromobilovy lidr Tesla se dokonce
odhodlal k uzavieni dohod s téZafi ohledné dodavek kovi. BMW minuly mésic uvedla, Ze situace s €ipy by se

ke konci roku mohla jesté zhorsit. ,Pfed nékolika tydny jsme Fekli, ze druha polovina bude obtiznéjsi, a to je to,

co vidime i nyni,“ uvedl Zipse. ,Je to t&€Z§i a tento problém bude trvat mnoho mésici.”

Vysledky firem
e 15/9 Inditex

Ocekavané udalosti - Némecko
e 15/9 Velkoobchodni ceny

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e  15/9 Primyslova produkce
e  16/9 Registrace novych aut
e 17/9 CPI (F)
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutenosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporu€enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi prfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmuim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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