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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — brezen 2022

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 3. 2022
AUM (CZK): 356 490 213,04
NAV (CZK): 1,3264
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):

Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vysSi vynos

-

Nizsi riziko Vys8i riziko

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Bfeznové obchodovani na financnich trzich bylo nadale ve
vleku udalosti na Ukrajiné. Rizikova aktiva zaznamenala
v uvodu mésice dalSi sérii vyprodejl, kdyz vyraznéjsi
poklesy byly patrné na evropskych trzich. Vzhledem
k nékterym  konstruktivnim  vyjadfenim  ze  strany
vyjednavaéid Ruska a Ukrajiny zacaly trhy postupné
spekulovat o rychlém ukon&eni konfliktu, resp. jeho
nepfeneseni na globalni uroven. Nervozita se na trzich
navic projevovala jiZz v prvnich dvou mésicich roku pred
zahdajenim invaze a vnimani rizika se v pribéhu bfezna
shizovalo. Druha polovina mésice tak byla ve znameni
mozna az prekvapivé silného rastu a akciové indexy se
prakticky vratily na urovné pfed vypuknutim konfliktu. Silny
rist byl patrny rovnéz u vynosll na dluhopisovém trhu.
Centralni banky v hlavnich regionech budou navzdory
slabnoucimu ekonomickému vyvoji muset zlomit rostouci
inflacni oc€ekavani prostfednictvim riastu sazeb anebo
shizovani svoji bilance.

Hlavni svétové indexy nakonec na mésicni bazi uzaviraly se
zisky, SirSi US index S&P500 posilil o 3,6 %, panevropsky
Stoxx Europe 600 pfidal 0,6 % a domaci index PX si pfipsal
rist o 1 %.

Prazska burza se rovnéz dokazala vymanit z poklesl
v uvodu mésice, které byly pomérné vyrazné. Index PX
prabézné ztracel téméf 10 %, kdyz pod tlakem byl
predev8im bankovni sektor. Ten se svezl s negativhim
vyvojem v Evropé, kdyz trh v prvni fazi pfili§ nerozliSoval
mezi jednotlivymi bankami a jejich angazovanosti v Rusku a
dalSich statech regionu. Tento faktor se projevil pfedevsim
u Erste Group, jejichz akcie od unorovych maxim oslabily o
témeér 40 %. Na rozdil od Raiffeisen Bank International ¢i
skupiny UniCredit, které maji angazovanost v problémovém
regionu vysokou, akcie Erste Group svij propad vyrazné
zkorigovaly a konCily bfezen na mésicni bazi se ziskem o
3,5 %. Komer¢ni banka cely propad nesmazala a kon¢ila o
3 % nize, u tohoto ftitulu byl vSak predchozi pohyb
%), které nadale budou tézit z vysokych cen energii.
Zvy$eny zajem o zbrojarské firmy a ocekavany rist vydajl
na zbrojeni podporoval akcie Ceské zbrojovky (+8,1 %).
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Komentar k vyvoji portfolia

V uvodu bfezna byla hodnota fondu v kontextu nejistot
spojenych s valeénym konfliktem na Ukrajiné pod tlakem a
dostala se na lokalni minima. Bfezen byl charakteristicky
nadale zvySenou volatilitou a vdruhé poloviné byly
prabézné ztraty rychle umazany a NAV nakonec v bfeznu
posililo 0 2,47 %. Vysledek byl lepSi nez u domaciho trhu,
kdyz index PX posilil pouze 0 1 %. LepSi nez trzni vykonnost
si fond udrzuje rovnéz ve statistice od zacatku roku.
S poklesy v uvodu mésice se pokracovalo v akumulaci
pozic a zainvestovanost se dostala pfes hranici 96 %.
NejintenzivnéjSi nakupy probihaly nadale ve finanénim
sektoru, naopak CEZ se musel mirné redukovat v kontextu
posunu pfes maximalni povoleny limit. UdrZeni strategie
ohledné dalSiho navySovani pozic i za dané situace pfineslo
uspéch, kdyz sobratem trhu byla vysokda mira
zainvestovanosti jednim z faktord dobrého mési¢niho
vysledku. S vysokou volatilitou dochazelo v ramci aktivniho
fizeni v druhé poloviné mésice k vybirani kratkodobych
ziskd u vybranych pozic, zainvestovanost na konci mésice
se dostala k hranici 92 %.

NejintenzivnéjSi nakupy a aktivni obchodovani probihalo u
Erste Group. Potvrdil se pfedpoklad, Ze trh postupné zacne
rozliSovat mezi bankami, které maji resp. nemaiji vyraznéjsi
expozici na aktualné problematicky region. Akcie Erste
Group z lokalnich minim v Uvodu bfezna rychlym zpusobem
korigovaly predchozi propad a béhem dvou tydnl posilily o
témé&r 40 %. Pozice byla nadale aktivné fizena a po
postupné akumulaci (760 — 647 K¢&) dochazelo s naslednym
ristem nad 800 K& naopak k diléim realizacim kratkodobych
zisk(l. Akcie Komeréni banky byly obchodovany obdobnym
zplsobem. Nejvyraznéj$i navySeni pozice probéhlo u
hranice 700 K&, nasledné realizace kratkodobych ziski
v rozmezi 805-860 K&.

S poklesem celého trhu v uvodu mésice se navySovala
rovnéz pozice v Moneta Money Bank (84 K¢&) i pojistovaci

spole€nosti Vienna Insurance Group (525-584 K&). Na
uroven historickych minim z lofiského roku se dostaly akcie
CTP, nizSich cen se vyuzilo k dal§im nakupum a dokoncila
se faze budovani zakladni pozice v tomto titulu.

Velmi dobrou vykonnosti se nadale prezentovaly akcie
CEZu (+8,4 %), které tvofi dominantni slozku portfolia.
V ramci prezentace vysledkl za rok 2021 firma predstavila
velmi silny vyhled pro aktudlni rok, kdy pocitd s vyraznym
meziroénim nartstem ziskovosti 85-89 mid. K& na drovni
EBITDA, resp. 38-42 mld. K& Cistého zisku. Vedeni
pFfekvapivé oznamilo jiz v bfeznu navrh dividendy ve vySsi 44
K¢ a plan na vyplatu v pfistim roce v rozmezi 56 — 62 K.
V aktualnim vyhledu se zhmotriuji pfedpoklady, se kterymi
se tvofila strategie pro letodni rok a které mé vedli
k zachovani prakticky maximalniho mozného zastoupeni
titulu v portfoliu.

Silné hospodaiské vysledky a vyhled pfedstavila rovnéz
Ceska zbrojovka (+8,1 %), ktera oéekava v leto$nim roce
dal$i citelné posileni hospodafeni. RealnéjSich kontur
rovnéz nabira vize spolecnosti o trzbach ve vysi 1 mld. EUR
vroce 2025. Podporou pro zlepSené hospodareni firmy
budou v nasledujicich letech ofekavané rostouci vydaje
statl na zbrojeni, které Ize oCekavat napfi¢ alianci NATO,
ale i vramci dal$ich statl. Silné hotovostni toky a pokles
zadluZeni umoznuji spole€nosti podstatné navysit vyplatu
dividendy, ktera za lofisky rok dosahne 25 K¢ (dividendovy
vynos pres 4 %).

U obou zminénych spole€nosti probéhla v bfeznu mirna
redukce pozice. U CEZu v kontextu limitd fondu, kdyz se
zastoupeni diky dobrému vyvoji narostlo jiz nad
akceptovatelnou droven. U Zbrojovky se v ramci aktivniho
fizeni realizovaly kratkodobé zisky s rychlym rlistem kurzu
nad hranici 600 K& v uvodu valeéného konfliktu, kde byla
patrna zvySena poptavka po akciich zbrojarskych firem.
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Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 3. 2022 Sektorové zaméreni k 31. 3. 2022

48,3 % Finance

CEZ 19,86 I

ERSTE GROUP BANK AG 17,87 8,0% Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 16,25 19,9 % Energetika
MONETA MONEY BANK 8,58 8,4 % Spotfebni sektor
AVAST 7,79 23% Reality

VIG 5,60 9,2 % Technologie

PHILIP MORRIS CR 4,64 4,0% Pramysl

CESKA ZBROJOVKA GROUP 3,98
KOFOLA CS 3,76
CTP 2,30
EMAN 141
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Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uren vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrt téchto investi¢nich nastroja. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole€nosti,
a.s. Investice je vysledkem individuainiho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybé&rem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investiéni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.04. 2022. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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