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Data k terminu: 30. 11. 2022
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rlstové sektory ekonomiky. Fond tézi

z hlavnich svétovych trendd v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji

potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové indexy v listopadu pokracovaly v korigovani
letoSnich ztrat. Sentiment vylepSila hlavné nizsi nez
oCekavana inflacni Cisla. Problémy v dodavatelskych
fetézcich odeznivaji, ceny namofni pfepravy jsou na urovni
pred pandemii a komodity jiz vétSinové vyklesaly. Poptavkou
¢ast inflace pak bude tlumit ekonomické zpomaleni a
probihajici pokles cen aktiv. Hlavni data z pracovniho trhu
zUstavaji zatim silna a trh pocita jen s pfipadnou mirnou
recesi.

Kvuli zpomalovani inflace klesaly vynosy na dluhopisech,
coz podpofilo rdstovéjSi akciové sektory. Technologicky
Nasdaq vSak pokracuje ve slabsi vykonnosti kvali hor§imu
vyvoji akcii nékterych mega capl s nejvétsi vahou v indexu.
Pro vyvoj jednotlivych akcii byla stejné jako v fijnu
smérodatna vysledkova sezéna za tfeti kvartal a nasledné
nabihajici buybacky po jejim skonceni. Obchodovani na
akciovém trhu je jinak po cely rok zaroven velice
technického razu. Jako magnet pusobil v listopadu 200
denni klouzavy prdmér na indexu S&P 500.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh posilil o 6,80 %,
americky S&P 500 pfipsal 5,40 % a evropsky Stoxx Europe
600 vzrostl 0 6,75 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Do fondu pfiteklo 5 milionl K&. NAV fondu vzrostlo o 7,8 %
a aktiva pod spravou ke konci mésice c&inila lehce nad 1
miliardu Ké&. Z fondu byly prodany akcie Cisco Systems.
Prostredky byly reinvestovany do ostatnich titult z portfolia,
kde vidim aktualné vétsi potencial.

Nejvice k rustu fondu prispély akcie firem z polovodi¢ového
sektoru, ktery na zalatku mésice podpofil dlouhodoby
vyhled od dodavatele litografickych strojG  ASML.
S posilenim o necelych 30 % vynikly jinak v listopadu
predevsim akcie némeckého producenta analogovych Cipa
Infineon po lepSich nez oekavanych vysledcich a vyhledu
na pfisti rok. Infineon je jeden z hlavnich dodavatelt €ipt do
aut a v nasledujicich letech bude tézit z rostouci poptavky
po &ipech kvuli pfechodu na elektromobilitu.
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Komentar k dosavadni vykonnosti

Fio globalni akciovy fond funguje k 7. prosinci 2022 presné
Ctyfi roky. Po pfedchozich silnych letech tento rok vykonnost
fondu podilnikdm radost pfili§ neudélala. Fond je od zacatku
roku -21 %, coz je vice nez -14 % u globalniho akciového
benchmarku MSCI World net TR. DoSlo tak ke smazani
nadvykonnosti z pfedchozich let a fond je aktualné pod
benchmarkem.

Jak bylo zmifovano v mésicnich zpravach v priibéhu roku,
fond je citlivéjs§i na pohyb urokovych sazeb kvali vétsi
expozici na akcie rlstovéjSich spolecnosti. Zatimco
v pfedchozich letech nizké daroky podporovaly ocenéni
téchto spolecnosti, letos se karta obratila a doSlo k
precenéni zpét nize. U nékterych drzenych firem zaroven
doslo k vétSimu nez oCekavanému vystfizlivéni po silném
ristu zdoby pandemie a nékteré se stale potykaji
s problémy v dodavatelskych fetézcich.

S normalizaci ménové politiky se letos na trzich vydcistily
nejvétsi valuacni excesy a dost se srovnala i vykonnost mezi
fondy s rdznym investiénim stylem. V pfedchozich letech
jasné nejlepsi Cisté rustové fondy zamérené vétSinou na
mensi a Casto zatim ztratoveé technologickeé firmy letos ztraci
az 70 %. LepSi vykonnost naopak letos maji fondy s vétsi
expozici na defenzivnéjsi sektory jako necyklicka spotfeba,
big pharma nebo utility. Nejlepsi sazkou na akciovém trhu
pak byly akcie dodavatelt armadni techniky a téZafu ropy.

Velky vliv mél letos také vyvoj na ménach. Vyrazné posilujici
dolar snizoval zisky americkych nadnarodnich korporaci a
naopak pomahal tém evropskym nebo japonskym. Pro lepsi
pfedstavu je uvedena prozatimni letoSni vykonnost
nékterych vybranych akciovych indexd: Goldman Sachs
Non Profitable Tech -61 %, Nasdaq Composite -30 %, S&P
500 -17 %, Stoxx 600 Europe -11 %, japonsky Nikkei -4,2 %
a britsky FTSE +1,3 %.

Stejné jako loni je nize uvedeno také porovnani vykonnosti
fondu od svého zalozeni s interné sledovanymi akciovymi
podilovymi fondy v CZK s nejvice podobnou investi¢ni
strategii od &eskych investi¢nich spole¢nosti. Porovnani
s riiznymi fondy nebo indexy po libovolné ¢asové obdobi si
samoziejme investor mize udélat sam.

Fond 1 48 %
MSCI World Net TR Local Index 46 %
Fond 2 45 %
Fio globalni akciovy fond 40 %
Fond 3 37 %
Fond 4 36 %
Fond 5 25%
Fond 6 23 %

V letoSnim roce se prodaly akcie spole¢nosti Roche, Novo
Nordisk, TSMC a Cisco Systems. Novymi tituly jsou Charles
River Laboratories a BE Semiconductors.

V posledni dobé se nejvice pfikupovaly akcie dodavatell
nezbytnych zdravotnickych pfistroji, na které by recese
nemeéla mit zasadni vliv. Pozice se zvySovaly také u jinak
cyklickych dodavateltd vybaveni pro polovodi€ovy sektor
vzhledem k vystavbé novych vyrobnich hal v zapadnim
svété z geopolitickych divodud. Ocenéni obou subsektorll by
mél podpofit pfedpokladany pokles vynost na dluhopisech
kvali klesajici inflaci a zaroveri dochazi k postupnému
vyfeseni probléml v dodavatelskych fetézcich, které mély
negativni vliv na hospodafreni.

Portfolio fondu se sklada z 36 nasledujicich titulu:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Gartner, Global Payments, Charles River
Laboratories, ldexx Laboratories, lllumina, Infineon,
Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical, Keysight
Technologies, Lam Research, Lockheed  Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.

VSem investorum dékuji za ddvéru, zaroven preji klidné
proZiti vanocnich svatk( a hodné tspéchu v pristim roce.
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Vykonnost fondu
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 11. 2022 Sektorové zaméreni k 30. 11. 2022

Nazev pozice Zastoupeni (%)
572 % Penize a ekvivalenty
MASTERCARD 4,39
33,63 % Technologie
SAP SE 4,26
24,53 % Zdravotnictvi
ASML HOLDING N.V. 3,91
17,68 % Finance
GLOBAL PAYMENTS 3,67
o o
S&P GLOBAL 3,56 10,66 % Spotfebni sektor
o S
THERMO FISHER 3,53 4,47 % Komunikaéni sluzby
o .
CHARLES RIVER 3,52 . 3.31% Pramys|
INTERCONT. EXCHANGE 3,49
ALPHABET, INC. CL. C 3,37
IDEXX LABORATORIES 3,30



Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uren vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji muze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pripadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametri téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole€nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 13. 12. 2022. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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