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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — brezen 2023

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31. 3. 2023
AUM (CZK): 1098 539 197
NAV (CZK): 1,5062
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazné na vyspélych ftrzich
s orientaci na ristové sektory ekonomiky. Fond tézi

z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,

finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfedevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je meénové =zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Jak bylo zminéno v minulych zpravach, zatimco
technologicky sektor je po vystfizlivéni ze silného
pandemického obdobi a splasknuti valuaéni bubliny v recesi
uz zhruba rok, utahovani ménové politiky by se mélo zacit
projevovat v SirSi ekonomice se zpozdénim az zhruba nyni.

A v bfeznu se to pomérné necekané projevilo v bankovnim
sektoru. Z americkych bank celkové odtékaji depozita do
fonda penéznich trh( nabizejicich vy$Si uroky. Nékteré
banky tak musely realizovat ztraty na drzenych dluhopisech.
Béhem par dni se rozjel klasicky run a defaultovaly na start-
upy a kryptoménovy trh zamérfené Silicon Valley Bank a
Signature Bank. Nervozita se nasledné rozsifila do celého
bankovniho sektoru a za€ala kolabovat dlouhodobé
stradajici Credit Suisse. Tu pfed nekontrolovanym
bankrotem zachranilo nucené prevzeti se statni garanci ze
strany hlavniho konkurenta UBS.

Centralni banky jako vzdy rychle pfispéchaly s pomoci a
poskytly rychle likviditu, aby zabranily rozsifeni problému.
Uvérové podminky bank se nicméné zpFisiuji, objevuji se
prvni problémy se splacenim a zaroven klesa i poptavka po
Vynosy na statnich dluhopisech se rychle sesunuly nize, ale
na akciovém trhu hlavné kvuli zasahim centralnich bank
vétSi panika neprobéhla. Akciovi investofi se presunuli
primarné do americkych technologickych mega capt, kdyz
se pocita s vétsi odolnosti jejich ziskl v recesi a podporou
uz tak hodné velkorysého ocenéni pravé pfes nizsi
dluhopisové vynosy.

Méreno indexem MSCI World akciovy trh v bfeznu posilil o
2,8 %, americky S&P 500 pfipsal 3,50 % a evropsky Stoxx
Europe 600 oslabil 0 0,7 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Do fondu pfiteklo 7 miliont K&. NAV fondu vzrostlo o 3,26 %
a aktiva pod spravou ke konci mésice ¢Cinila 1,1 miliardy K¢&.

Trhy zohlednuji pravdépodobnou recesi jen z ¢asti
v nékterych sektorech a celkové je v cenach akcii nadale
zohlednén soft landing ¢i dokonce oziveni ekonomiky a
ziskovosti firem. Domnivam se, Ze nejspiS§ nakonec
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probéhne viceméné klasicky ekonomicky cyklus s recesi na
zavér. Mélo by tedy jesté dojit k narlistu nezaméstnanosti a

Portfolio tak zlstalo bez vétSi zmény a relativné defenzivnéji
nastaveno neZ v pfedchozich obdobich. Vedle nékterych
core holdings z technologického a zdravotnického sektoru
s prijatelnym ocenénim patfi nyni mezi hlavni pozice fondu
zbrojaif Lockheed Martin nebo tituly (CVS, UNH)
z amerického subsektoru managed care. VétSi ¢ast fondu se
drzi v hotovosti nabizejici vzhledem k drokdm v CZK solidni
alternativu k zahrani¢nim akciim.

Vykonnost fondu
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Portfolio fondu se sklada z 36 nasledujicich titull:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Gartner, Global Payments, Charles River
Laboratories, ldexx Laboratories, lllumina, Infineon,
Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical, Keysight
Technologies, Lam  Research, Lockheed  Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 3. 2023 Sektorové zaméreni k 31. 3. 2023

14,22 % Penize a ekvivalenty
LOCKHEED MARTIN 4,45
28,75 % Technologie
SAP SE 4,25
24,01 % Zdravotnictvi
CVS HEALTH 4,20
16,47 % Finance
ALPHABET, INC. CL. C 4,15
o N
UNITEDHEALTH GROUP 4,02 6,55 % Spotrebni sektor
0 S
MASTERCARD 3.89 4,78 % Komunikaéni sluzby
o .
ASML HOLDING N.V. 3,88 . 5.22% Pramys|
INTERCONT. EXCHANGE 3,79
GLOBAL PAYMENTS 3,21
BE SEMICONDUCTOR 3,19

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucéena. Investofi do investi¢nich nastrojli nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spolecnosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. durazné doporuc€uje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvorila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 6. 4. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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