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ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 30. 6. 2023
AUM (CZK): 379 911 058,64
NAV (CZK): 1,3649
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):

Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vy$si vynos a riziko

-

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Rist globalnich akciovych indext vydrzel do konce prvni
poloviny roku. Posilovani akcii se navic rozsifilo z dosud
primarné jen technologii rovnéz do ostatnich sektort spiSe
cyklické povahy. Investofi zacali sazet na to, Zze misto
oCekavané recese se ekonomika za¢ne znovu rozjizdét a
zvySuji se zaroven odhady rlistu ziskovosti firem.
Headlinova inflace diky vyfeseni probléma
v dodavatelskych fetézcich postupné klesa. Jadrova inflace
nicméné zuUstava vysoko a tfeba ve Velké Britanii zacala
znovu zrychlovat. Situace nuti centralni bankéfe dale
utahnout ménovou politiku a ekonomiku ploSné&ji utlumit
véetné sektoru sluzeb a pracovniho trhu. Sazky na dalsi rust
sazeb v hlavnich regionech tak $ly vzhlru. Méfeno indexem
MSCI World akciovy trh v ¢ervnu posilil 0 5,93 %, americky
S&P 500 pfipsal 6,47 % a evropsky Stoxx Europe 600 pfidal
2,25 %.

PrazZska burza méla tendenci korigovat ztraty z pfedchoziho
meésice, rlst z Gvodu ¢ervna vSak nevydrzel a podstatna
¢ast ziskl byla v druhé poloviné mésice opét smazana.
Vykonnost trhu podstatnym zptisobem ovliviiovala rozhodna
data pro dividendy. Klasicky index PX oslabil o 1,66 %, pfi
zohlednéni dividend v$ak index PX-TRnet posilil 0 0,97 %.
Hlavni pozornost byla soustfedéna opét na CEZ, kdyz trhem
nadale rezonovala novela zakona o pfeméné obchodnich
spole&nosti. Pfi zohlednéni dividendy CEZ na mésiéni bazi
posilil 0 5 %. V pribéhu mésice probihal zrychleny prodej
akcii zbrojovky CZ Group a sekundarni Upis akcii Pilulka
Lékarny. Pozitivni sentiment prevazoval v bankovnim
sektoru, kdyz CNB rozhodla o shiZeni proti cyklické rezervy
a rovnéz uvolnila pravidla pro poskytovani hypoték.

Komentar k vyvoji portfolia

aktivita. Zp&t do CEZu se umistily prostfedky z o&ekavaného
inkasa dividendy, rovnéz byl realizovan nakup akcii
zbrojovky CZ Group v ramci book buildingu. Kurz fondu se
druhého ¢&tvrtleti, za které narostla hodnota fondu o 1,32 %,
coz bylo mirné lepsi neZz vykonnost burzy prezentované
dividendovym indexem. Objem spravovaného majetku se
mirn& navySil zpé na hranici 380 mil. K& Mira
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zainvestovanosti zGstava na urovni 85 % a volna hotovost je
nadale vyhodné umistovana do depozitnich produkta se
sazbou na urovni 7 %.

Hlavni pozornost investortd byla v priilbéhu mésice opét
soustfedéna na energetickou skupinu CEZ. Trhem nadale
rezonovala novela zakona o pfeméné obchodnich
spole¢nosti, kdyz se ozyva ¢im dal vice kritickych hlast k jeji
podobé. Je pravdépodobné, ze vramci legislativniho
procesu dojde k dalS$im upravam, které budou eliminovat
nejproblematic¢téjSi body. Ministerstvo financi nakonec
prekvapivé v kontextu pFedchozi komunikace podalo
protinavrh na dividendu ve vysi 145 K& (cca 14 % vynos),
ktera byla nasledné valnou hromadou schvéalena. Valna
hromada probéhla za podstatné uacasti minoritnich
akcionar, nové informace o transformaci ¢&i jinych
problémovych oblastech se v8ak akcionafi nedozvédéli. Na
mésicni bazi pfi zohlednéni dividendy pozice posilila 0 5 %.
Ocekavané inkaso dividendy bylo umisténo zpét do titulu
v ramci postupnych nakup(, aby bylo udrzeno zastoupeni
pozice.

U zbrojovky CZ Group probéhlo dalSi kolo prodeje akcii,
které ziskal americky vlastnik v souvislosti s vypofadanim
akvizice Colt. Cena v ramci zrychleného prodeje byla 555 K¢&
a diskont oproti trzni cené nebyl nijak vyrazny. Niz§i ceny se
vyuzilo k mirnému posileni pozice. Technicky pokles
nasledné pfiSel s rozhodnym datem pro dividendu. Na konci

Vykonnost fondu od zalozeni
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mésice pfiSlo oznameni o dalSi akvizici, o které se delsi
dobu spekulovalo. Prevzeti Svycarského vyrobce munice
swissAA Holding je objemové mensi transakci nez Colt, ale
dobfe zapada do produktového portfolia firmy a pozitivné
vyzniva i v kontextu aktualni geopolitické situace.

Mirné pozitivni sentiment pfevazoval v bankovnim sektoru.
CNB snizila proticyklickou rezervu a rovnéz uvolnila pravidla
pro poskytovani hypoték. Zruseni DTSI mlZe podpofit jiz
mirné oZivujici trh hypoték. NejvyraznéjSi zhodnoceni si
pfipsala Erste Group, ktera posilila o témér 5 %.

Na trhu Start probihal sekundarni Upis akcii Pilulka Lékarny.
Vysledny objem je relativnim zklamanim, kdyz se firmé
podafilo ziskat pouze 67 mil. KE z planovanych 200-250 mil.
KE&. Vedeni na tuto situaci muselo reagovat a oznamilo dalsi
restrukturalizacni kroky a ukonc&eni aktivit na rumunském
trhu. Upisu jsem se rozhodl netéastnit a v portfoliu zGstava
nadale pouze velmi nizka pozice, s kterou se bude pracovat
v kontextu dalSiho vyvoje firmy.

Ve velmi dobré vykonnosti naopak pokraCuje jiny ze
zastupcu trhu Start, firma Bezvavlasy. Kurz akcii se dostal
na nova historicka maxima u hranice 700 K& a za necely rok
od zafazeni si pfipisuje zhodnoceni pfes 40 %. Firma
v pribéhu mésice oznamila, Ze ziskala dotaci ve vysi témér
15 mil. K& na nové distribu¢ni centrum, coz pokryje zhruba
45 % z celkovych nakladl na investici.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 6. 2023 Sektorové zaméreni k 30. 6. 2023
CEZ 15,57 44,1 % Finance
KOMERCNIi BANKA 15,21 15,5 % Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 14,70 15,6 % Energetika
MONETA MONEY BANK 8,47 12,8 % Spotiebni sektor
VIG 5,74 26%  Reality
COLT CZ GROUP 5,34 1,0% Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,15 85%  Primysl
KARO LEATHER 3,49
GEVORKYAN 3,15
KOFOLA CS 2,78
CTP 2,59
BEZVAVLASY 2,13
EMAN 0,95
PILULKA LEKARNY 0,26

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastrojii nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrt téchto investi¢nich nastroja. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14. 7. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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