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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — cervenec 2023

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.7.2023
AUM (CZK): 401 227 826,96
NAV (CZK): 1,4353
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Optimismus na globalnich akciovych trzich vydrzel i na
zadatku druhého pololeti. Sirsi americky index S&P500
posilil v ervenci o 3,11 % a vykazal paty mésicni rast v
fadé. Index od bfeznovych lokalnich minim posilil 0 20 % a
k historickym maximim uz zbyva jen 5 %. Sentiment byl
nadale podporovan zlepSujici se inflaci a vyhledem na
konec zvySovani sazeb ze strany Fedu. V kontextu
dosavadni odolnosti ekonomiky obavy z recese ustoupily do
pozadi. Sila ristu US indexu v poslednich tydnech byla vSak
pomeérné pfekvapiva a ocenéni se dostalo zpét na relativné
vysoké urovné. Dobra vykonnost byla patrna pfedevsim
v cyklickych sektorech. Ropa se vratila pfes hranici 80 USD.
Vynosy US 10Y dluhopisu se dostaly zpét na lokalni maxima
u 4 %. Evropa nadale mirngjSi pohyb, kdyz panevropsky
index Stoxx Europe 600 vykazal rdst o 2 %.

Prazska burza posilla o 6,69 % a index zohlediujici
dividendy se dostal na letoSni maxima. Rust na domacim
trhu byl prakticky napfi€¢ vSemi hlavnimi tituly. V zavéru
mésice odstartovala vysledkova sezona za druhé Ctvrtleti a
klasicky jako prvni reportovaly bankovni domy. Jednoticim
prvkem vysledkd byly podstatné lep$i nez trhem o¢ekavané
opravné polozky k Uvérim a nadale se tak potvrzuje, ze
kvalita Uvérovych portfolii bankovnich domU je velmi dobra.
NejvyraznéjSi rust si pfipsaly akcie Erste Group, které
posilily pfes 10 %, pohyb na trovni 7 % si pfipsala Komeréni
banka i Moneta Money Bank. CEZ posilil o vice jak 6 %, kdyz
trh nadale oCekava postoj statu k dfivéjSimu zruSeni dané
z mimoradnych zisk(l. Zamér na jeji zruSeni v prubéhu
pFistiho roku opakované pfipustil ministr financi Stanjura.
Z pohledu  zobchodovanych objemd se  potvrdila
prazdninova aktivita, kdyz zobchodovany objem dosahnul
pouze 6,7 mld. K¢ a jednalo se o jednoznacné nejslabsi
mésic letoSniho roku.

Komentar k vyvoji portfolia

Fond se v pribéhu Eervence prezentoval silnou vykonnosti
a posill o 5,16 %. Kurz 1,4353 je novym historickym
maximem a rovnéz objem pod spravou nad hranici 400 mil.
K¢ je historicky nejvyssi hodnotou. Z absolutniho pohledu
pozitivné ovliviioval vykonnost silny rist nejvétsich pozic
v &ele s CEZem a bankovnimi tituly. Pfed hlavni &asti riistu
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trhu se navic podafilo mirné navysit zainvestovanost, ktera
se posunula k hranici 88 %. Volna hotovost je nadale
umistovana do uUloZek s vynosem na urovni 7 %.

Investi¢ni aktivita byla pouze na nakupni strang, kdyz
pfedevSim v prvni poloviné mésice pred ristem trhu doslo
k posileni vybranych pozic. Nakupy primarné souvisely se
snahou dozainvestovat prostfedky z inkasovanych dividend
a vratit zastoupeni jednotlivych tituld na pdvodni Grovné. U
bankovnich emisi se nakupy FeSily i v kontextu bliZicich se
vysledkl za druhy kvartal, které jsem povazoval za mozny
katalyzator pohybu. Pozitivni pfedpoklady se naplnily a
nakupy Monety u hranice 80 K¢ a Erste Group za 770 K¢ je
mozné z kratkodobého pohledu hodnotit jako dobfe
nadasované. CEZ se navySoval na hranici 900 K¢, takze
hlavni &ast pozitivniho pohybu byla rovnéz zachycena.
Mirné navyseni pozice probéhlo i u pojistovny VIG.

Vysledkovou sezonu tradi¢né odstartovaly bankovnimi
domy. Na konci ervence reportovala Moneta Money Bank
a Erste Group, v uvodu srpna Komerc¢ni banka. Obecné
lepSi nez oCekavana Cisla na urovni Cisté ziskovosti, kdyz
hlavni pozitivni prekvapeni bylo na urok nadale nizkych
opravnych polozek (resp. jejich rozpousténi). Erste Group
meziro¢né podstatné navysila urokové vynosy, kdyZ dobiha
vliv rostoucich EUR sazeb. Management indikoval vysokou

Vykonnost fondu od zalozeni
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dividendu 2,7 EUR a rovnéz doslo k vylepSeni vyhledu.
Moneta vylepSila stfednédoby vyhled, primarné v kontextu
niz§iho efektivniho zdanéni. Pies slaby ekonomicky vyvoj
v CR zGstavaji banky relativné rezistentni a hospodaieni
dosahuje nadale velmi dobrych urovni.

CEZ se odpoutal od hranice 900 K& a byl opét vyrazngji
poptavan. Zajem investord mohl souviset i s blizici se
realnou vyplatou dividendy, kdy mezi investory dojde od
srpna k distribuci vice jak 20 mid. K&. Nadale se intenzivné
diskutuje moznost dfivéjSiho zruSeni dané z mimofadnych
ziskd, které opakované pfipustil ministr financi Stanjura.
Kompenzace statu budou niZsi, nez se predpokladalo a od
pFistiho roku se zruSenim cenového strupu nebudou
prakticky potfeba. Pfi schvalovani ve snémovné bylo
deklarovano, Ze s odeznénim mimofadnych nakladd by
mélo dojit i ke zruSeni opatfeni, které vedly k mimofadnym
pEijmam.

Pololetni vysledky prezentovala firma Bezvavlasy a potvrdila
se opravnénost silného ristu z pfedchozich mésicu. Firma
v prvni poloviné roku navysila prodeje o 58 % na 347 mil.
K&, ziskovost na trovni EBITDA se zvySila o0 72 % na 22 mil.
KE&. Vedeni potvrdilo vyhled pro letoSni rok a ambice na
pokracovani dalSi expanze.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 7. 2023 Sektorové zaméieni k 31. 7. 2023
CEZ 16,50 I 46,6 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 15,88 12,7%  Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 15,46 16,5%  Energetika
MONETA MONEY BANK 9,14 12,6 %  Spotfebni sektor
VIG 6,12 ' 26%  Reality
COLT CZ GROUP 5,15 A 09%  Technologie
PHILIP MORRIS CR 3,99 81%  Pramysl
KARO LEATHER 3,50
GEVORKYAN 2,99
KOFOLA CS 2,73
CTP 2,58
BEZVAVLASY 2,09
EMAN 0,94
PILULKA LEKARNY 0,29

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastrojii nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrt téchto investi¢nich nastroja. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14. 8. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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