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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — srpen 2023

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 8.2023
AUM (CZK): 396 770 580,09
NAV (CZK): 1,4197
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRI):

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Americké indexy v pribéhu srpna po pétimésicni rustove
sérii ustoupily z lokalnich maxim. Sir§i index S&P500
pribézné ztracel od lokalniho vrcholu vice jak 5 %. V tvodu
mésice doslo k prekvapivému snizeni ratingu USA ze strany
ratingové agentury Fitch. Vynosy americkych desetiletych
dluhopisu se v reakci na tento krok dostaly pfes vynos 4,3
%, coz byla nova Sestnactiletd maxima. Tato situace se
negativné projevovala na akciovych trzich a klesalo ocenéni
predevSim rdstovych sektorl. Ropa zmirnila tempo svého
ristu, pfesto se v kontextu vylepSenych ekonomickych
vyhlidek v zavéru mésice WTI obchodovala u hranice 85
USD za barel. V zavéru mésice se situace na dluhopisovém
trhu ¢aste€né uklidnila a vynosy se vratily zpét k hranici 4,10
%. Akciové indexy umazaly postupné nejvétsi ztraty a Sirsi
index S&P500 uzaviral slabsi pouze o 1,77 %. Cinsti
predstavitelé nadale feSi podporu tamni oslabujici
ekonomiky, ktera negativné ovliviiuje i situaci v Evropé.
Souhrnny index Euro STOXX 600 oslabil 0 2,79 %.

PokraCujici vysledkovd sezona na prazské burze
obchodovani v srpnu pfiliS nerozproudila. Objem obchodu
zUstal vyrazné podprimérny a dosahl pouze 6,7 mid. K&. O
vyraznéjsi pohyby jednotlivych emisi byla nouze a index PX
prakticky cely mésic stagnoval ve velmi Uzkém pasmu.
Vysledny pokles indexu o 1,45 % jde vesmés na vrub
poslednimu dni, kdy probihalo pfevazeni indexl
(stfedoevropské, MSCI) a tituly byly v zavére¢né aukci pod
tiakem. Na mésiéni bazi CEZ oslabil o 1,7 %, ztracely
i banky (Erste Group 3,2 %, Moneta 3,2 % KB 2,5 %). Dil¢i
protivahou byla rdstova pojisStovna VIG (3,5 %), kdyzZ vedeni
v ramci predbéznych vysledkl za 2Q poprvé poodhalilo
vyhled pro letoSni rok. Pfed vysledky posilovala i Kofola (+6
%).

Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota majetku fondu v srpnu zdstala v blizkosti
rekordnich hodnot a pouze mirné oslabila. NAV fondu
pokleslo o 1,09 % na zavére¢nych 1,4197, majetek pod
spravou se tésné vratil pod hranici 400 mil. KE. Zhodnoceni
od zacatku roku se nadale pohybuje na urovni 17 %.
Nakupni aktivita u vybranych pozic primarné vyvaZovala
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pohyb jednotlivych kurzll a zainvestovanost zlstala na
urovni 88 %.

Investi¢ni aktivita v bankovnim sektoru souvisela s reakcemi
na kvartalni vysledky. O¢ekavani dobrych vysledk(i u Erste
Group byla jiz ¢aste¢né trhem zacenéna a titul se pfi
oznameni na konci &ervence pohyboval na lokalnich
maximech. Dil¢iho poklesu v avodu srpna se vyuzilo
k mirnému navysSeni pozice, kdyZz prezentované vysledky
mé nadale utvrdily v pozitivnim nahledu na titul. Aktivni
fizeni pozice se uplatnilo u akcii Moneta Money Group, kde
se vysledky za 2Q staly katalyzatorem a kurz se v Uvodu
srpna posunul na lokalni maxima u 88 K¢. Tohoto pohybu
se vyuzilo k realizaci kratkodobého zisku u &asti pozice.
Kurz se po zbytek mésice pohyboval na niz$ich Urovnich
a redukce byla pfi zpétném pohledu spravné nacasovana.
Mirné navySeni pozice bylo provedeno u akcii CEZ, kdyz
prijeti zakona ,Lex CEZ II* ma po projednavani
v Poslanecké snémovné stale vice kritikd. Pfed zvefejnénim
vysledku se po delSi dobé opét zaCala navySovat pozice
v Kofola.

Pozice v napojaiské firmé Kofola v poslednich mésicich
s absenci novych nakupl, pohybu kurzu a rudstu
spravovaného majetku postupné klesala. Zamér nizsiho
zastoupeni souvisel se slozitymi podminkami ohledné
spotfebitelského sentimentu, celkovym vyvojem
v pohostinstvi a rdstem nakladovych polozek v kontextu

Vykonnost fondu od zalozeni
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vysoké inflace. Firma se s negativnimi faktory vSak
vypofadava velmi dobfe a snahou je opét zastoupeni vratit
na mirné vysSi urovné. Vysledky za 2Q potvrdily zakladni
predpoklady, z pohledu trzniho ocekavani doSlo kjeho
pfekonani. Firma vylepSila mirné odhad letosSni ziskovosti
a opétovné navysila dividendu na Urover 13,50 K&.

Citelné lepSi nez ocekavani mél vysledky za 2Q rovnéz
CEZ, ale v pfipadé tohoto titulu jsou nadale nejvice
kurzotvornymi faktory ,politické postoje“. Mozné dFivéjsi
zruseni dané z mimoradnych zisk(l se v poslednich dnech
zkomplikovalo, kdyz vladni koalice na to neméa jednotny
nézor. Po projednavani zakona ,LEX CEZ II* v Poslanecké
snémovné je ziejmé, Ze jeho podoba ma &im dal vice
odpurcu a je pravdépodobné, Ze Uprava dozna zmeén, resp.
problematicka ¢ast bude zcela vypusténa. O samotném
procesu transformace spole¢nosti rovnéz nejsou nové
infformace a politici svymi komentafi nadale vytvareji
znacénou nejistotu.

Z menSich spole¢nosti se dobrou vykonnosti prezentovaly
akcie developerské firmy CTP (+5 %). V ramci vysledkd
vedeni  komentovalo  pokracujici  silnou  poptavku
po najmech. Cistd hodnota hmotnych aktiv spolegnosti
vzrostla o0 7,4 % na 14,84 EUR/akcie. Pfes celkové slozité
podminky na trhu je pro firmu vyhodou, Ze se pohybuje
v aktualné  nejperspektivnéjSim  spektru logistického
developmentu.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 8. 2023 Sektorové zaméreni k 31. 8. 2023

46,1 % Finance

CEZ 16,88 I

ERSTE GROUP BANK AG 16,03 12,2 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 15,23 16,9 % Energetika
MONETA MONEY BANK 8,45 129 %  Spotfebni sektor
VIG 6,40 28%  Reality

COLT CZ GROUP 5,18 0,9%  Technologie

PHILIP MORRIS CR 4,14 83%  Pramysl

KARO LEATHER 3,31
KOFOLA CS 3,12
GEVORKYAN 3,10
CTP 2,78
BEZVAVLASY 2,01
EMAN 0,95
PILULKA LEKARNY 0,27

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa&nim materiélu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spoleénost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15. 8. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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