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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — leden 2024

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.1.2024
AUM (CZK): 423 731 851,51
NAV (CZK): 1,5052
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):

Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vy$si vynos a riziko

-

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Po extrémné silném zavéru roku 2023 byl samotny start do
nového roku 2024 v tvodu ledna pomérné rozpacity a na
akciovych ftrzich bylo znat vybirani kratkodobych zisku.
Globalni indexy se v prvnich dnech dostaly pod tlak a
vesmes ztracely. Scénar s rychlym poklesem sazeb v USA
postupné zacal dostavat trhliny, kdyZz se Fed =zacal
bfeznu to aktualné rozhodné nevypada. Vynos US
desetiletého dluhopisu se vratil nad hranici 4 %. Na akciové
trhy pfiSlo postupné uklidnéni, kdyz podporou byl relativné
pozitivni start vysledkové sezony. Vyrazny optimismus
nadale panoval u velkych technologickych firem
»,Magnificent 7“ (Nvidia po lofiském rdstu o 240 % v lednu
pfidala dalSich +30 %). V zavéru mésice index S&P500
opakované prekonal historickd maxima a dostal se do
blizkosti hranice 5000 bodl. Leden zakonéil nakonec s
ristem o 1,59 %. Evropa prostfednictvim indexu EuroStoxx
600 posilila 0 1,39 %.

Domaéci akcie si pfipsaly rlst o 2,75 % a index PX posilil jiz
paty mésic v fadé. Index zohledfiujici vyplacené dividendy
opét vylepSil své historické maximum. Pozitivni vykonost
byla v ivodu roku determinovana predev§im vyvojem ve
finan¢nim sektoru. Domaci banky predvedly podstatné lepsi
vykonnost nez bankovni sektor v Evropé. Akcie Erste Group
posilily o téméf 10 %. Rist na urovni 5 % predvedly akcie
Moneta Money Bank i Komercni banky. NejvétSi brzdou
lep$i vykonnosti doméaciho trhu byly naopak akcie firmy Cez.
Kurz akcii energetické spolecnosti oslabil o vice jak 9 %.
K nevyjasnénym zalezitostem ohledné transformace a
politickému riziku se pfidaly negativni fundamentalni
dlvody, kdyz pokracoval citelny pokles cen elektrické
energie. Domaci trh se v lofiském roce prezentoval jednim
z nejsilngjsi dividendovych vynost na svété. Loriska
hodnota na urovni 8 % v letoSnim roce pfekonana velmi
pravdépodobné nebude, ale i tak o€ekavam hodnotu nad 7
%, coz je nadale vyrazné nadprimérné &islo. Za situace
klesajicich drokovych sazeb bude tento faktor hrat u fady
investor( ddlezitou roli.

% Fio investi¢ni spolecnost



Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota fondu se v Uivodu roku posunula na nové historické
maximum a kurz pfekro€il hranici 1,5. Zhodnoceni za leden
Zaostani lo na vrub primamé citelnému poklesu akcii Cez
a dil¢imu Ustupu Karo Leather z trovni historickych maxim.
Majetek pod spravou narostl jiz na 423 mil. K&.
Zainvestovanost se pres dil¢i upravy struktury portfolia
udrzuje mirné pod hranici 90 % a volna hotovost je nadale
umistovana na penéznim trhu za vynos nad urovni 6 %.

V ramci aktivniho fizeni struktury portfolia se zareagovalo na
rychly rust kurzu akcii zbrojarské spole¢nosti Colt CZ Group.
Pozice se v zavéru roku posilovala u hranice 530 K¢
s oCekavanim pozitivni reakce na oznamenou akvizici
Sellior&Bellot. Pfedpoklad se velmi rychle naplnil a u diléi
tranSe se realizoval b&éhem necelého mésice kratkodoby
zisk pfes 9 %. Naopak na nizSich cenach byla zahajena
opétovna akumulace pozice v Cezu. Pozice po redukci
z konce fijna na udrovnich 1000 K& a s vyvojem kurzu
v poslednich tydnech jiz nebyla nejvétsSi pozici ve strukture
portfolia. S poklesem o vice jak 10 % od posledniho prodeje
se pozice v blizkosti hranice 900 K& navysila o dvé tranSe.

V Gvodu roku dominoval domacimu trhu finanéni sektor,
ktery rostl Caste€né i proti vyvoji sektoru v Evropé. Po
nakupech z pfedchozich obdobi je Komeréni banka
aktualné nejvétSi pozici ve struktufe portfolia a pravé
pozitivni pohyb finanénich ftituld byl oporou pro vyvoj

Vykonnost fondu od zalozeni
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hodnoty majetku fondu. Sentiment u domacich bank byl
ovliviovan o€ekavanym poklesem urokovych sazeb, které
mohou opét ozivit Uvérovou aktivitu. Vliv na marze by nemél
byt negativni, kdyz pokles vynosovych uUroku dostate¢né
vykompenzuji niz8i naklady na depozitech. Vyrazné
pozitivni vykonnosti se prezentoval i Colt CZ (+9,6 %).
Spole€nost tézila z oznamené akvizice Sellior&Bellot.
Posledni komentafe CEO ohledné vyvoje situace v USA
vyznély rovnéz spise pozitivné.

Brzdou lepsi vykonnosti fondu i celého domaciho trhu byly
akcie Cezu (-9,2 %). Aktualné se jiz nejedna o nejvétsi pozici
vramci fondu, pfesto byl dopad do vykonnosti citelny.
K nadale nevyjasnénym zalezitostem ohledné transformace
spole¢nosti (vyroky ministra Rakusan ohledné odkupu a
jejich nasledné odvolani) se pfidal dalSi pokles cen
elektrické energie a emisnich povolenek. Prodeje
spole€nosti na letoSni a pfisti rok tento negativni pohyb diky
pfedprodejum jiz pfili§ neovlivni, ale v ohroZzeni mdze byt
stfednédoby vyhled. Na druhou stranu v kontextu stavu
energetického trhu v Evropé a uplatiované politice
nepfepokladdm, Ze by pokles mél pokraCovat a spide se
jedna a kratkodobou reakci na teplé zimni mésice. P¥ili§ se
nevyjasnil ani tendr na vystavbu novych jadernych bloki,
kde Cez, prostfednictvim vlady, pozadal o zavazné nabidky
na Ctyfi nové bloky misto plvodné zavazné nabidky na
jeden blok plus opce na dalSi tfi. Ztratu 6 % si pfipsaly akcie
Karo Leather, které ustoupily z urovni historickych maxim.
Spolecnost rozjizdi provoz v nové tovarné a investofi
vyckavaji na informace ohledné piného provozu.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 1. 2024 Sektorové zaméieni k 31. 1. 2024

48,8 % Finance

KOMERCNI BANKA 17,06

ERSTE GROUP BANK AG 16,36 11,3% Penize a ekvivalenty
CEZ 15.86 15,9 % Energetika
MONETA MONEY BANK 8,89 12,0%  Spotebni sektor
VIG 6,48 2,8% Reality

COLT CZ GROUP 521 0,7 % Technologie

PHILIP MORRIS CR 3,57 8,5% Pramysl

GEVORKYAN 3833
KOFOLA Cs 3,33
KARO LEATHER 2,94
CTP 2,80
BEZVAVLASY 2,01
EMAN 0,71
PILULKA LEKARNY 0,16

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.2. 2024. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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