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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — srpen 2024

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.10. 2024
AUM (CZK): 524 006 697,51
NAV (CZK): 1,6794
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):
Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vy$si vynos a riziko

-

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Rijen byl na akciovych trzich ve znameni dosaZeni novych
historickych maxim na US indexech, ale zaroven s pohybem
indext podstatnym zpUsobem narostla volatilita. Pozitivni
vyvoj indexd byl patrny zejména v prvni poloviné mésice,
kdyz sentiment ovliviioval pfedevSim zacatek vysledkové
sezony, spekulace na vysledek prezidentskych voleb a
oc¢ekavani dalsiho pohybu sazeb ze strany Fedu. Pozitivni
mezimési¢éni vykonnost indext nebyla nakonec udrzena,
kdyZ v samotném =zavéru mésice proSel trh citelnym
vyprodejem. Zména sentimentu souvisela se slabSimi
vysledky technologickych gigantti Microsoft a Meta. Sir§i US
index S&P500 nakonec oslabil o 1 %. Podstatné slabsi
ekonomickd situace a vyhlidky na oZiveni se projevily
v Evropé na vyraznéjSim poklesu, kdyz panevropsky index
STOXX Europe 600 oslabil o 3,35 %. Evropské indexy
zaroven nemaji takovou expozici na vyvoj Al, coz je hlavni
faktor riistu amerického akciového trhu. Rijen byl rovnéz ve
znameni citelného rdstu vynoslt dluhopist, kdyz vynos
amerického desetiletého dluhopisu se posunul z Grovné 3,8
% na 4,3 %. Tento posun reflektoval obavy z vyvoje fiskalni
politiky po prezidentskych volbach.

Prazska burza v pribéhu mésice rovnéz vylepSila leto$ni
maxima, domaci index své kladné hodnoty na rozdil od
globélnich indexd vSak udrzel a posilii 0 1,7 %. Hlavni
zasluhu na kladné vykonosti mél prfedevSim bankovni
sektor. VSechny tfi bankovni domy prezentovaly své
kvartalni hospodarfeni. Moneta Money Bank (4,3 %) i Erste
Group (4,6 %) vykazaly opétovné velmi silna Cisla a kurz se
posunul na dlouhodoba, resp. v pfipadé Monety historicka
maxima. V pfipadé Monety byla podporou pro kurz i
ohlaSena mimoradna dividenda. Negativni informace o
rozhodnuti CNB o navySeni poZadavku na povinné
minimalni rezervy se pfili§ ve vyvoji bankovnich akcii
neprojevil. V zavéru mésice posiloval Cez (2,4 %), kdyz
kurzotvornou informaci ale nebyl zadny z fundamentd, ale
opét politické faktory souvisejici s moznosti odkupu akcii ze
strany statu. Zbrojovka Colt CZ Group (-4,5 %) na trhu
upisovala nové akcie.
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Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota majetku ve fondu v priibéhu Fijna mirné vzrostla a
kurz posilil o 0,63 %. Vyvoj byl slab8i nez u celého trhu,
presto fond vylepsil letoSni zisky a v pribéhu mésice se
dostal na sva historickd maxima. Majetek pod spravou
pfesahnul 524 mil. KE. Brzdou lepSi vykonnosti byl pokles u
pozice v Colt CZ Group, ktera ztracela s realizaci Upisu
novych akci. Pokles zaznamenala i menS$i pozice v Karo
Leather (-8,2 %), kdyz na trhu byla patrna vyrazné&jsi
prodejni aktivita. Bankovni emise svym rastem podporovaly
vykonnost fondu, zastoupeni po dil¢ich redukcich jiz v8ak
neni tak vysoké, jako tomu bylo v pfedchozich mésicich.

Nejvyraznéjsi transakce v prabéhu fijna souvisela s Upisem
novych akcii Colt CZ Group. V ramci zrychleného Upisu se
pozice navysSila o vice jak 1 % z majetku fondu. Diky
velkému zajmu v upisu a kraceni objednavek se nepodafilo
nakoupit cely zamysleny objem za upisovaci cenu 575 K¢ a
¢ast pozice se dokupovala nasledné na trhu za 583 K¢.
Vramci aktivniho fizeni se mirné navysSila pozice v
pojistovné VIG, kdyz kurz ustoupil z pfedchozich lokalnich
maxim. Ustup &astedné& souvisel s obavami o rozsah
povodnovych Skod. S mimofadnou dividendou a silnymi
vysledky v zadech se Moneta rychle posunula na historicka
maxima 120 K¢, kde se pozice mirné redukovala.

Z pohledu kurzotvornych informaci byl fijen relativné
zajimavym mésicem. Spole¢nost Colt CZ Group realizovala
na cené 575 K¢ upis novych akcii. Vytézek ve vysi 2,2 mid.
K¢& bude pouzit primarné na vyporadani prevzeti spole€nosti
Sellier&Bellot a pokles celkového zadluzeni. Majoritni
akcionar se Upisu rovnéz ucastnil a nadale si hodla udrzet
podil pfes 51 %. Zajem o akcie v ramci Upisu byl vysoky a
dochazelo ke kraceni objednavek investor(. Diskont oproti

Vykonnost fondu od zalozeni
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z hranice 650 K& vpribéhu meésice ztracel pred
oznamenim. Hospodafeni spole€nosti se podstatné vylepsi
jako organickym, tak akviziénim rastem a Upis byl z mého
pohledu idealni pfilezitosti pro citeln&jSi navySeni pozice.
Neuspésni uchazedi v tendru na jaderné bloky si stéZuji na
Cez u UOHS i Evropské komise. Nepredpokladam, Ze by
stiznosti néjak zasadné ovlivnily vysledek tendru. V zavéru
mésice kurz Cezu vyrostl pfes 900 K&, kdyZ impulzem bylo
opétovné vyjadieni pfedsedy ANO BabiSe o pfipadném
zestatnéni, pokud bude u vlady. Opét se potvrzuje, Ze
s platnosti mimoradného zdanéni i v roce 2025 bude politika

CNB rozhodla o zvy$eni pozadavku na povinné minimalni
rezervy ze 2 % na 4 %. Diky neuroCeni téchto rezerv to bude
negativné ovliviovat vynosy bank v pfistim roce. Na trhu se
pfekvapivé tato informace do ocenéni jednotlivych titull
prakticky neprojevila. V zavéru mésice reportovaly vSechny
tfi bankovni domy své kvartalni vysledky. Moneta Money
Bank (+4,3 %) a Erste Group (+4,6 %) obdobné jako
v pfedchozim obdobi reportovaly silna cisla. Komeréni
banka (0,75 %) mirné snizila vyhled vynosu pro letoSni rok.
Vedeni nadale ¢eka silngjSi druhou polovinu roku a
predevSim podstatné zlepSeni v 2025. Moneta v kontextu
nadale silné kapitalové pozice a snizeni SREP pozadavku
navrhla vyplatit mimofadnou dividendu 3 K¢&. Kurz se dostal
na nova historicka maxima 120 K¢&. Na dlouhodoba maxima
se dostala rovnéz Erste Group, kterd po silnych E&islech
navySila sv(j letoSni vyhled. Dobrou vykonnost
zaznamenaly akcie Philip Morris (6,1 %). Investofi reflektuji
uspokojiva pololetni &isla a s poklesem sazeb dividendovy
profil. Vedeni napojarské firmy Kofola navrhlo vyplatit zalohu
na dividendu ve vysi 7,50 K& Navrh implikuje narast
celoro¢ni dividendy na 15 K& a dobrou finan¢ni situaci i pfes
dopady povodni.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 10. 2024 Sektorové zaméreni k 31. 10. 2024
KOMERCNI BANKA 15,96 I 431%  Finance
ERSTE GROUP BANK AG 13,51 16,5%  Penize a ekvivalenty
CEZ 13,42 13,4 % Energetika
MONETA MONEY BANK 7,07 13,1%  Spotfebni sektor
COLT CZ GROUP 6,75 v. 27%  Reality
VIG 6,57 0,6 % Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,50 10,7%  Pramysl
GEVORKYAN 3,91
KOFOLA CS 3,74
KARO LEATHER 2,92
CTP 2,66
BEZVAVLASY 1,88
EMAN 0,58
PILULKA LEKARNY 0,07

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni ¢i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa¢nim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 18.11. 2024. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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