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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamn@ cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové indexy zahajily novy rok riistem se zna¢nou davkou
volatility. Po delSi dobé se vyraznéji dafilo hlavné evropskym
a spiSe cyklickym sektordm. Americké indexy tentokrat
zaostaly kvuli nervozité v technologickém sektoru po
zverejnéni konkurenéniho a levnéjSiho &inského open
source Al modelu. Akcie jinak podporuje oCekavané sniZeni
dani a deregulace pod Donaldem Trumpem. Nejistotu na
trhy na druhou stranu pfinasi téZko predvidatelna
zahrani¢né obchodni politika nové administrativy s hrozbou
zavadeéni bariér v mezinarodnim obchodé. Makrodata v USA
nadale ukazuji na stabilni stav americké ekonomiky se
zvySenou inflaci. V eurozéné pak vyslo hlavné povzbudive
vylepSeni PMI. Zatimco Fed muze kvdli setrvalejsi inflaci s
dalSim snizovanim sazeb Cekat, ECB dle o¢ekavani snizila
na konci mésice sazby o 25 bps. V ramci vysledkové sezony
firmy agregatné reportuji silna c&isla. Meziroéni rast
ziskovosti ve Ctvrtém kvartalu dle Factset Cini v pripadé
americkych spole¢nosti 16,4 %. Sirsi US index S&P si za
leden pfipsal rlist 0 2,7 %, panevropsky Stoxx 600 posilil o
6,2 %.

Prazska burza navazala na svdij silny rGst z minulého roku a
v lednu predvedla nejsiln&jsi pohyb od poloviny roku 2023.
Index PX posilil 0 6,3 % a dostal se tak na dohled svym
historickym maximdm zroku 2007. Index zohlednujici
vyplacené dividendy na historicky nejvy$Sich urovnich jiz
davno je a v uvodu roku je vylepSil. Nejvyraznéjsi pohyb si
pripsaly akcie Cezu, které posilily o 11 % a v pribé&hu
meésice se dostaly az na hranici 1050 K&. Pohyb byl na
pozadi rostoucich cen elektfiny a pokracujicich spekulaci o
mozné transformaci spole¢nosti, kdyz z aktualné opoziénich
krokli nadale zaznivaji zpravy o vykupu akcionafd po
volbach. Dvouciferny zisk si pfipsaly rovnéz akcie Moneta
Money Bank. Spole¢nost v zavéru meésice reportovala
vysledky za lofisky rok, které nakonec pfekovaly stanoveny
vyhled. Management navrhuje dividendu ve vysi 10 K¢.
Stfednédoby vyhled hospodafeni byl mirné navySen.
Kurzovy vyvoj zmého pohledu jiz pfedbihd vyvoj
hospodareni. Na nova historicka maxima pfes hranici 700
K¢ se posunuly akcie zbrojovky Colt CZ Group. Kurz posilil
0 6,4 %. ZvySeny zajem pokracoval u akcii Kofola (+4,6 %),
které se dostaly pfes hranici 400 K&, coz jsou nejvyssi
hodnoty od poloviny roku 2018.
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Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota majetku ve fondu v prabéhu ledna pokracovala ve
vyrazném narlstu. Na mésicni bazi kurz posilil 0 4,2 % a
zaznamenal nejvyraznéjSi pohyb od poloviny roku 2023.
Kurz opétovné vylepSil sva historickda maxima. Vyrazné
zhodnoceni majetku na trhu ve spojitosti s vysokym
prodejem novych podilovych listu (objem pfes 32 mil. K&)
posunul objem spravovanych aktiv jiz pfes hranici 600 mil.
KE. Stejné jako v pfedchozim meésici pfitok novych
prostfedkd nebyl zcela zainvestovan a mira drzené hotovosti
se mirné navysila.

Z obchodniho pohledu byl leden ve znameni pokracujici
snahy o dil¢i zdefenzivnéni portfolia. Jednak se navySovala
drzena hotovost v kontextu vysokych pfitokl, zarover
dochazelo k posilovani defenzivnich tituld a naopak realizaci
kratkodobych ziskd u nejdynamictéji se vyvijejicich pozic. Po
pfedchozich nakupech dochazelo vramci uvedeného
pfistupu k dalSimu posileni pozice v tabakové firmé Philip
Morris. Titul se v poslednich tydnech jiz zvednul na vySSi
hodnoty, ale sblizici se dividendou lze predpokladat
eskalaci zajmu investord a posun kurzu blize hranici 18 tis.
KE&. Vysoky dividendovy vynos a blizici se rozhodny datum
pro dividendu bude vytvaret rovnéz oporu pro kurz v pfipadé
rozsahlejsi korekce celého trhu. Mirna redukce byla s dalSim
posunem kurzu na nova historicka, resp. mnohaleta maxima

Vykonnost fondu od zalozeni
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provedena u Monety Money Bank a Erste Group. Mirné
navySovani naopak probihalo u menSich pozic, které
nevykazaly v posledni dobé tak vyrazny narlst a s ristem
majetku ve fondu se sniZovalo jejich zastoupeni. Relativné

nizS8ich cen se nadale vyuZilo k posileni pozic
v developerské skupiné CTP, firmé& Bezvavlasy a
Gevorkyanu.

V rdmci snahy o dalSi dil¢i diverzifikaci byla do struktury
portfolia pfidana nova pozice M&T 1997. Jedna se o mensi
emisi z trhu Start. Spole€nost M&T 1997 je pfedni Cesky
vyrobce designového dverniho a okenniho kovani a zarubni.
U svych vyrobkil klade hlavni diraz na kvalitu, mnohaletou
funkénost a moderni design. Tato plvodné rodinna
manufaktura sidlici v DobruSce kazdoro¢né produkuje vice
nez 125 tisic klik a dvernich zarubni, které exportuje do 61
zemi svéta. Spole¢nost se zaméfuje prfedevsim na dodavky
svych vyrobk( vyrobcim a dodavateldm dvefi, dvefnich
systému a oken. Mensi ¢ast prodeje je sméfovana pfimo k
retailovym zakaznikim. Akcie se na trhu start obchoduji od
Cervna 2022. Kromé sektorové diverzifikace je titul zajimavy
i svym dividendovym vynosem, ktery se pohybuje na urovni
7 %. Vedeni spole€nosti chce nadale podstatnou ¢ast zisku
vyplacet akcionafim. Mezi akcionafe se v posledni dobé
zacadil i némecky vyrobce klik Griffwerk GmbH z aliance
firem Arbonia, coz je nejvétsi a nejvyznamnéjSi hra¢ na
evropském trhu.
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Slozeni portfolia
Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 1. 2025 Sektorové zaméieni k 31. 1. 2025
43,0 % Finance

17,0 % Penize a ekvivalenty

13,1 % Energetika

KOMERCNi BANKA 15,78

CEZ 13,31

ERSTE GROUP BANK AG 11,99

VIG 6,58 13,2%  Spotfebni sektor
COLT CZ GROUP 6,42 30%  Reality
MONETA MONEY BANK 6,30 05% Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,71 103%  Pramysl

KOFOLA CS 3,88
GEVORKYAN 3,68
CTP 3,11
KARO LEATHER 3,05
BEZVAVLASY 1,82
M&T 1997 0,84
EMAN 0,45
PILULKA LEKARNY 0,05

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute€ny vyvoj trhii bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se prfed uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.2. 2025. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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