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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

V cCervenci se US indexy posunuly na nova historicka
maxima, kdyz Sirsi index S&P500 pfidal 2,1 %. V Evropé by
se dal pohyb indexud v prdbéhu mésice charakterizovat spise
jako do strany, resp. oscilace kolem pfedchozich hodnot.
Index Stoxx Europe 600 posilil nakonec 0,9 %. Schvaleni
,One Big Beautiful Bill Act® ve Spojenych statech a
oznamené obchodni dohody véetné oCekavané mezi USA a
EU pusobily nadale na snizeni volatility na finanénich trzich.
Na druhou stranu blizici se termin odkladu platnosti celnich
opatfeni pfedevSim v zavéru mésice opét nejistotu zvySoval.
Vynosy na americkych dluhopisech mirné narostly, kdyZz se
zaCaly projevovat prvni naznaky vysSich cel do
spotiebitelskych cen. Data z pracovniho trhu se pfitom
postupné zhorSuji. Pro Fed, ktery byl jinak nékolikrat teréem
pro Donalda Trumpa, je to komplikovana situace a sazby
zatim nechal bez zmény. Firmy jsou nadéle pfi svych
vyhledech obezietné v kontextu nejistoty spojené s celni
politikou. V zavéru mésice reportovaly silné vysledky velké
technologické firmy jako Microsoft &i Meta.

Prazska burza pokraCovala ve vylepSovani svych
historickych maxim, kdyz si index PX pfipsal zisk ve vysi 4
%. Z pohledu obchodni aktivity se jednalo o klasicky
prazdninovy meésic, kdy objemy obchodl byly citelné nizsi
nez v predchozich mésicich a pouze lehce pfesahly 10 mid.
K&. Na konci mésice odstartovala vysledkova sezona za
druhé Cctvrtleti a zahajily ji klasicky bankovni domy.
Strukturou vysledkl a komentafem urcité vice potésila
Moneta Money Bank (+3,7 %) nez Komercni banka (+1,4
%). Tahounem celé burzy byla ale tfeti bankovni emise,
kdyz akcie Erste Group (+10,6 %) po dilé¢i konsolidaci
zaznamenaly dal§i vyrazny posun na nova historicka
maxima. Rakouska banka reportovala své hospodafeni az
v uvodu srpna, investofi vSak s velkym oCekavanim vyhlizeli
komentar k probihajici akvizici v Polsku. Cez (+1,4 %) se po
cely mésic obchodoval v relativné uzkém pasmu pod hranici
1250 K&. Rist o vice jak 6 % si pfipsaly akcie Doosan Skoda
Power. S podporou novych zakazek se dafilo i zbrojovce
Colt CZ Group. U titulu bude v dalsich mésicich dulezity
sentiment v rdmci zbrojaiského sektoru v kontextu vyvoje
situace na Ukrajiné.

% Fio investi¢ni spolecnost



Komentar k vyvoji portfolia

Silna vykonnost domaciho akciového trhu nadale podporuje
vykonnost fondu, ktery v €ervenci opétovné vylepsil své
historické maximum. RuUst hodnoty podilového listu
dosahnul 2,19 % a zhodnoceni od zacatku leto$niho roku jiz
prekrocilo uroven 20 %. Objem aktiv pod spravou se dostal
jiz nad hranici 800 mil. K&.

VyraznéjSi zména zastoupeni na urovni 1 % fondu probéhla
v Cervenci u dvou emisi. Erste Group po del$i konsolidaci
obnovila svij silny rast a opétovné vylepSovala v pribéhu
mésice sva historickd maxima. V ramci aktivniho fizeni byl
realizovan kratkodoby zisk pfes 6 % u tranSe kupované
v zavéru Cervna. Pfed vysledky v zavéru mésice se pozice
nadale mirné redukovala na urovni 1934 K&. Na nakupni
strané naopak vyraznéji navySena pozice v Karo Leather.
Spole¢nost Uspésné pokracuje ve svém rozvoji a vylepSuje
hospodafeni, coz se zatim vyraznéji nepromita do ocenéni
na trhu. Rizika souvisejici s celni problematikou vidim jako
omezena a predpokladam, ze s pfechodem na trh Prime a
planovanou dividendovou politikou bude titul pro investory
podstatné atraktivnéjsi. Nakup se realizoval v ramci zvySené
aktivity na trhu za 138 K¢&. U Moneta Money Bank se v tvodu
mésice dokoncila diléi akumulace na spodni strané
konsolidacniho pasma pod 144 KE. Mirné navySeni probéhlo
u Colt. S poklesem na minima k hranici 200 K& se rovnéz
mirné akumulovala pozice v Gevorkyanu.

Vysledkova sezona zacala tradi€né bankovnimi tituly.
Moneta Money Bank vykazala dal$i meziro¢ni zlepSeni,
vys$Si zisk byl tazen predevsim rastem uUrokovych vynosu.
Cisty zisk meziroéné vzrostl 0 15 % na 1,63 mid. K&. Naklady
nadale zlstavaji kontrolou. Vedeni potvrdilo stfednédoby
vyhled, pro leto3ni rok vidi potencial pfekonani vyhledu az o

Vykonnost fondu od zalozeni

K

400 mil. K&. Diky silné kapitalové pozice je prostor pro
opétovné vyplaceni mimofadné dividendy. Komeréni banka
vykazala lepSi ziskovost, nez oCekaval trh, ale hlavné diky
rizikovym nakladtim. Cisté rozpusténi opravnych polozek k
uvérovému riziku souviselo pfevazné s Uspé&Snym
vyfeSenim expozice v segmentu velkych korporatnich
klientd. Banka rovnéz mirné snizila rezervu na rizika
souvisejici s inflaci, vytvofenou v letech 2021 a 2022.
Provozni vynosy meziro¢né vzrostly, dynamika v8ak byla
slabsi, nez oCekaval trh. Stejné jako u Monety se dafi fidit
provozni naklady, kdyz Komer¢ni banka vykazala v této
poloZce dokonce meziro¢ni pokles. Vedeni mirné snizilo
vybrané polozky letoSniho vyhledu. Z celkového pohledu
byly pro mé vysledky lehkym zklamanim.

Colt oznamil zahajeni zpétného odkupu akcii v hodnoté 847
mil. KE. Odkup koresponduje s rozhodnutim valné hromady,
ktera rozhodla o navratu kapitalu akcionariim jak ve formé
dividendy, tak ve formé zpétného odkupu. V pribéhu
mésice byly oznameny dva nové dulezité kontrakty. Firma
vyhrala kontrakt na dodavku zbrani pro némeckou armadu,
coz je dulezita reference pro dalsi dodavky do armadniho
sektoru. Doslo rovnéz k dohodé na prodlouzeni spoluprace
s ¢eskou armadou. Nova ramcova smlouva by méla byt
platna pro roky 2025 az 2031 s hodnotou kontraktu 4,26 mid.
K¢&. Slabsi vykonnosti se prezentovaly mensi pozice ze
segmentu Start. Spolecnost M&T 1997 (-9 %) snizila oproti
lofiskému roku dividendu, kdyZz ziskovost je ovlivhovano
dozvuky slabsiho stavebniho trhu. Akvizice Hair Servis ze
strany firmy Bezvavlasy (-9 %) byla narocnéjSi a
zdlouhavéjSi, nez se predpokladalo a vysledky budou
vys$§imi naklady zatéZovany podstatnym zplsobem i
v letoSnim roce. PFinosy spojeni firem se postupné za¢nou
naplno projevovat od pfistiho roku.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 7. 2025 Sektorové zaméieni k 31. 7. 2025
KOMERCNI BANKA 14,55 I 40,9%  Finance
ERSTE GROUP BANK AG 13,10 18,2%  Penize a ekvivalenty
CEZ 12,33 12,3 % Energetika
VIG 6,69 11,9 % Spotfebni sektor
MONETA MONEY BANK 6,59 ' 39%  Reality
COLT CZ GROUP 6,08 03%  Technologie
GEVORKYAN 3,70 124 %  Pramysl
KARO LEATHER 3,61
PHILIP MORRIS CR 3,59
CTP 3,10
KOFOLA CS 3,05
DOOSAN SKODA POWER 1,81
BEZVAVLASY 1,65
M&T 1997 0,86
M2C 0,79
EMAN 0,33

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute€ny vyvoj trhii bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfiCemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.8. 2025. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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