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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — srpen 2025

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 8. 2025
AUM (CZK): 848 296 376,46
NAV (CZK): 2,1471
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Na pfelomu ¢ervence a srpna byl na globalnich trzich patrny
kratkodoby odliv z rizikovych aktiv. Sentiment se zhorsil na
zakladé bliziciho se poc¢atku platnosti celnich tarifl, slabSich
dat z US trhu prace a v kontextu Trumpova tlaku na velké
farmaceutické firmy ohledné cen. Pokles byl v8ak pouze
kratkodoby, kdyZz sentiment nasledné pod vlivem
ocCekavaného setkani Trump vs. Putin na AljaSce. Pozitivni
vyznéni mésice v zavéru podpofil projev Powella na setkani
trh si ho prebral jako signal zacatku snizovani sazeb. US
indexy postupné rostly a v zavéru mésice opét piekonaly
historicka maxima. Index S&P posilil 0 1,91 %. Podporou pro
rist byla i vysledkova sezona, ktera prozatim pfinasi
uspokojiva &isla o hospodareni US firem. Sef Fedu Powell
byl nadale teréem Utok(i Donalda Trumpa, ktery poZaduje
snizeni Urokd a netaji se planem na personalni ovladnuti
bankovni rady. Na uvolnéné misto jmenoval $éfa svych
ekonomickych poradct Stephena Mirana. Dal$i sou¢asnou
bankovni radni Cookovou prezident Trump odvolal kvuli
udajnému hypoteénimu podvodu, pfiemz opravnénost
tohoto kroku bude posuzovana u soudu. Na konci srpna
odvolaci soud rozhodl, Zze vétSina Trumpem zavedenych cel
a tedy i dojednané obchodni dohody jsou protizakonné.
Zalezitost bude posuzovat jesté Nejvyssi soud.

Prazska burza zaznamenala ¢aste¢né odliSny vyvoj od
globalnich trhd, kdyz v druhé poloviné mésice byl naopak
patrny mirny Ustup z maxim. Index PX zaznamenal dlouho
nevidanou sérii osmi ztratovych dni v fadé, presto se
nejednalo o zadné vyrazné vyprodeje a index i tak kongil na
mésiéni bazi s ristem pfes 1 %. Tahounem rdstu v Gvodu
mésice byly po vysledcich predevsim akcie Erste Group,
které se dostaly na nova historicka maxima u 2150 K¢&. Na
zhodnoceni z minulého mésice navazaly akcie Doosan
Skoda Power, které posilily o vice neZz 11 %. Titul mél
podporu v zafazeni do stfedoevropského indexu, o déni ve
firmeé vedeni bohuzel nadale pfili§ podrobné nereferuje. Dilci
vys§i aktivita v souvislosti s rebalancem index( byla patrna
i u dalSich tituld. Na nova lokalni maxima pres 1300 K¢ se
dostal vzavéru mésice Cez (+4,5 %). V expanzi
pokracovalo vedeni zbrojafské firmy Colt CZ Group (-0,96
%), kdyz se domluvilo na prevzeti vyrobce energetické
nitrocelulézy Synthesia Nitrocellulose.
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Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota fondu se stejné jako domaci indexy v poloviné
mésice dostala na sva nova historickd maxima. Dil&i
korekce silného rdstu trhu v druhé poloviné pfinesla mirny
Ustup, na mésiéni bazi vSak vykazal fond rist o 1,01 % a
koncil na hodnoté 2,1471. Podporou pro vykonnost byl
posun Cezu na nova lokalni maxima pfes 1300, dobrym
zhodnocenim se prezentovalo i Karo, kde doSlo
v pfedchozim mésici k citeln&jSimu posileni pozice. Prodeje
novych podilovych listh zstaly na vy$S$i arovni. V kontextu
pfitoku novych prostfedkl a nadale omezenym nakupnim
prilezitostem se zainvestovanost opét vyraznéji nenavysila
a zUstala u hranice 82 %.

Posilovani pozic v kontextu stavu celého trhu pokracovalo
spi§ o mensich emisi, které maji svij individualni pfibéh a
nejsou s celym trhem na tak vyrazné vysokych udrovnich.
Gevorkyan predstavil upraveny vyhled v kontextu potencialu
praniku do zbrojarského segmentu, ktery vyzniva podstatné
ambicioznéji nez vyhled na zakladé dlouhodobych
kontraktd. Ziskovost na urovni EBITDA by se do roku 2028
mohla oproti lofiskému roku zdvojnasobit na 53 mil. EUR,
cozZ je podstatny rozdil oproti aktualnimu planu na zakladé
dlouhodobych zakazek ve vysi 37 mil. EUR. Pozice byla
posilena v blizkosti hranice 220 K&. Na lokalnich minimech
550 K& se navyéilo zastoupeni ve firmé Bezvavlasy Akvizice
postupné zacnou dostavovat. Véfim i v postupnou expanzi
firmy na dalSi trhy, ktera je zalozena na efektivnim pfistupu.
Pozice v M2C byla v ramci IPO mirné kracena a s navratem
na upisovaci cenu, kde se kurz relativné stabilizoval, doSlo
aktualné k mirnému navySeni. Firma predstavila noveé

Vykonnost fondu od zalozeni

2,2000
2,1000
2,0000
1,9000
1,8000
1,7000
1,6000
1,5000
1,4000
1,3000
1,2000
1,1000
1,0000
0,9000
0,8000
0,7000

I D S O D Q
o(\i e \o:o: QQ goz@o%o%om
F IS «Q AR NS

dalezité kontrakty, které podporuiji jeji dal$i rozvoj. Z vétSich
pozic se pokracovalo v akumulaci u Coltu. Na prodejni
strané se vyuzilo rastu kurzu Doosanu pres 400 K¢ k dil¢i
redukci a realizaci kratkodobych ziskd (od IPO +65 %).
Pokraovalo se rovnéZz vramci aktivniho Fizeni
v mirné redukci u Erste Group, kde se s posunem na nova
maxima prodavalo u hranice 2085 K¢.

Erste Group pfes silny rlst v pfedchozim obdobi dostala
dal$iimpulz v podobé kvartalnich vysledkd. Vedeni potvrdilo
dobry progres ohledné prebiranych polskych aktiv a
oCekavani silného pfispévku do hospodareni. Vyhled pro
letoSni rok byl mirné navySen, kdyz uvérové portfolio by
mélo rast o vice jak 5 % a Cisty urokovy vynos by mél oproti
roku 2024 rovnéz vzrast. Naklady na riziko maji dosahnout
pouze 20 bps. Kurz v pribéhu mésice posiloval o 10 % az
na 2150 K&, korekce vdruhé poloviné mésice pfinesla
CZ Group (-0,96 %) po ziskani vyznamne zakazky
v Némecku prodlouzila strategicky kontrakt i s Eeskou
armadou. V zavéru meésice byla oznamena dalSi vyznamna
strategicka investice, kdyZz spoleCnost pokracuje ve
vertikalni integraci a domluvila se na prevzeti Synthesia
Nitrocellulose. Colt kupuje silného hrace na poli energeticke
nitrocelulozy, tedy dulezité suroviny pro vyrobu stfelného
prachu. Oznamena akvizice zapada do nedavno zverejnéné
ambice do roku 2030 dosahnout na ro¢ni trzby ve vysi cca
50 mld. K&, resp. na EBITDA v blizkosti 10 mid. K¢. CEZ
(+4,5 %) v ramci kvartalnich vysledkd zvysil mirné vyhled
ziskovosti pro leto$ni rok, rast pfes 1300 K¢ je vSak nadale
tazen vice nez fundamenty spekulaci na mozny odkup
minoritnich akcionarl a celkové usporadani po podzimnich
volbach.
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Slozeni portfolia
Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 8. 2025 Sektorové zamérieni k 31. 8. 2025
39,3 % Finance

12,5 % Penize a ekvivalenty

12,4 % Energetika

KOMERCNI BANKA 13,96

ERSTE GROUP BANK AG 12,55

CEZ 12,46

MONETA MONEY BANK 6,50 11,9%  Spotfebni sektor
VIG 6,29 4,0 % Reality

COLT CZ GROUP 6,04 " 0,3 % Technologie

12,6 % Pramysl

GEVORKYAN 3,91
KARO LEATHER 3,83
PHILIP MORRIS CR 3,58
KOFOLA CS 2,96
CTP 2,94
BEZVAVLASY 2,00
DOOSAN SKODA POWER 1,85
M2C 1,01
M&T 1997 0,83
EMAN 0,32

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute€ny vyvoj trhii bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfiCemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 12.9. 2025. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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