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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investicni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencidlu domaciho trhu a zarover
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investi¢ni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamn@ cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Srpen byl pro globalni akciové trhy nakonec pozitivni,
prestoze se pod povrchem podminky postupné zhorSovaly.
Akciové indexy rostly pfedev8im diky technologickému
sektoru a pokra€ujicimu optimismu spojenému s rozvojem
Al, ktery podpofrily také silné vysledky spole¢nosti Nvidia.
Soucasné vSak rostly dlouhodobé dluhopisové vynosy,
oslaboval dolar a vyrazné posilovalo zlato. Trh tak ve vétsi
mife reflektoval rizika spojena s inflaci, vysokymi
rozpoctovymi deficity a dlouhodobé vySSi cenou kapitalu.
Slabsi data z amerického trhu prace byla zastinéna
jestfabim vystoupenim $éfa Fedu Kevina Warshe v Jackson
Hole, ktery zdlraznil pfetrvavajici inflaéni rizika. Pod tlakem
zustaval pfedevsim dlouhy konec vynosové kfivky, pficemz
pouze kratkodobou ulevu pfinesl zamér amerického
ministerstva financi navysit odkupy statnich dluhopisa. V
zavéru mésice opét vzrostla také geopolitickd rizika v
souvislosti s dal$i eskalaci konfliktu mezi USA a iranem.
Méfeno indexem MSCI World globalni akciovy trh v srpnu
posilil 0 2,5 %, americky S&P 500 pfidal 2,6 % a evropsky
STOXX Europe 600 vzrostl 0 0,3 %.

Prazska burza pokraCovala v pozitivnim vyvoji a v pribéhu
mésice se posunula na nova historicka maxima. Index PX v
srpnu posilil 0 3,4 %. PokraCovala vysledkova sezona, kdyz
z velkych spoleénosti reportoval CEZ (+2 %). Rust cen
energii podpofil mirné zvySeni celoro€niho vyhledu,
pozornost investord se v§ak nadale soustfedi pfedevSim na
proces transformace spolecnosti a potencial odemdéeni
hodnoty. Vysledky zvefejnila také CSG, jejiz akcie za mésic
posilily o 11 %. Spole¢nost potvrdila silny rast trzeb pfi
zachovani vysokych marzi. PokraCoval rovnéz pozitivni
vyvoj evropského bankovniho sektoru, z néhoz na prazské
burze tradi€né nejvice téZila Erste Group (+8,7 %), zatimco
Komeréni banka a Moneta Money Bank zaznamenaly
umirnénéjsi vyvoj. Pod tlakem naopak zlstaly akcie
developera CTP (-10 %), které negativné reagovaly na rist
urokovych vynosu. Prazska burza predstavila zmény
metodiky vypoctu indexu PX. U zahraniénich emisi bude
nove pfi stanovovani vah zohledfiovan pomér likvidity mezi
primarnim trhem a prazskou burzou a minimalni vaha emise
v indexu se zvySi na 1 %. Poprvé budou zmény aplikovany
pfi prosincové aktualizaci.
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Komentar k vyvoji portfolia

Prazska burza navazala na rust z pfedchoziho mésice, coz
se pozitivné promitlo i do vykonnosti fondu. Zhodnoceni od
zacCatku roku se vratilo do kladnych hodnot a pfiblizuje se 2
%. Prestoze letoSni vykonnost zatim zaostava =za
predchozimi silnymi roky, dlouhodobé vysledky fondu
zUstavaji velmi dobré. Od zaloZeni dosahuje prdmérné roéni
zhodnoceni 11,7 % p.a., zatimco na pétiletém investi¢nim
horizontu se blizi 14 % p.a.

S rdstem na nova historicka maxima byla mirné redukovana
pozice v Erste Group, a to pfi cenach 2 870-2 950 K&.
Aktivné byla nadale fizena pozice v CSG. Pfedchozich
poklesiu bylo vyuzito k postupné akumulaci, zatimco
nasledny rdst z minim pobliz 300 K& az nad 480 K& vytvoril
prostor pro realizaci ¢asti zisku. Prodeje probihaly v rozmezi
441-485 K¢, aktivné byla zobchodovana také dil¢i tranSe
kolem zvefejnéni vysledk. U Colt CZ Group se potvrdil
predpoklad korekce pfedchoziho poklesu a kurz se z Urovni
pod 900 K& rychle vrati nad 1 000 Ké&. Cast pozice
nakoupena pod hranici 900 K& byla proto postupné
redukovana pfi cenach 950—1 000 K¢&. Nasledného poklesu
zpét pod 1 000 K¢ bylo opét vyuzito k dil¢éim nakupdm. Mirné
byly navySeny také pozice v Karo Leather a CTP.

CEZ (+2 %) zvetejnil vysledky za druhé &tvrtleti. Negativné
se projevilo precenéni zajiStovacich derivatd a pomalejsi

Vykonnost fondu od zalozeni
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vyvoj segmentu ESCO, pozitivni protivdhou byla silna
vyroba a vy3si ceny elektfiny. Vedeni mirné zvysilo
celoro¢ni vyhled, ktery nadale vnimame jako spiSe
konzervativni. Samotné hospodaiské vysledky vSak
zUstavaji ve stinu planované transformace spole¢nosti,
ktera je pro dal8i vyvoj investi¢niho pfibéhu zasadni. Dobré
vysledky distribuéni &asti podporuji pfedpoklad jejiho
atraktivniho ocenéni pfi planovaném vyclenéni a nasledném
prodeji minoritniho podilu. Kurz akcii se v prdbéhu mésice
postupné pfibliZil hranici 1 400 K¢&.

CSG (+11 %) ve vysledcich za druhé Ctvrtleti potvrdila silny
fundament. Trzby meziro¢né vzrostly o 20 %, marze zUstaly
na vysokych urovnich a dale se zlepSila geograficka i
produktova diverzifikace. SlabSim mistem zlstava vyvoj
pracovniho kapitélu, ktery management vysvétluje
pfedzasobenim pfed ofekavanou silnou druhou polovinou
roku. V dalSich kvartalech proto bude dllezité potvrzeni
zlepSeni tvorby cash flow.

Akcie developera CTP (-10 %) se vratily k pfedchozim
lokalnim minimim pod tlakem rostoucich trokovych vynos(
a oCekavani daldiho zpfisfiovani ménové politiky. U Karo
Leather naopak pozitivné vnimame kombinaci nékolika
faktor(i, zejména oznameni o zahajeni zpétného odkupu
akcii a zménu pravidel pro stanoveni vah v indexu PX.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 8. 2026 Sektorové zamérieni k 31. 8. 2026
Nazev pozice Zastoupeni (%)
CEZ 14,93 I 42,9 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 14,92 124 %  Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 12,52 149%  Energetika
VIG 7,88 12,4 % Spotiebni sektor
MONETA MONEY BANK 7,54 41%  Reality
CSG 4,26 0,1% Technologie
PHILIP MORRIS CR 3,93 132%  Pramysl
KARO LEATHER 3,76
GEVORKYAN 3,63
COLT CZ GROUP 3,62
CTP 3,45
COLTCZ 6,10/31 2,36
KOFOLA CS 2,08
BEZVAVLASY 1,56
DOOSAN SKODA POWER 1,13
MMCITE 1,02
M2C 0,70
M&T 1997 0,53
EMAN 0,15

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat; neni
uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory spoleénosti Fio
investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo postupovano s vynalozenim
odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacéni zdroje nenesou zodpovédnost za jakakoli posSkozeni &i ztraty
vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informacnim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listt investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice do téchto
nastroju mlze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich nastroji se mohou
ménit neboli rlst a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroji neni v zadném pfipadé zaru¢ena. Investofi do
investi¢nich nastroju nesou v kazdém pripadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné
parametry dosazené jednotlivymi investiCnimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé slouzit jako zaruka budoucich hodnot,
vynosu, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametri téchto investi¢nich nastroji. V pfipadé predikci neni mozné poskytnout Zadnou
zaruku toho, Ze skutecny vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investicni spolecnosti, a.s. Investice je vysledkem individualniho
rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vyb&rem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit vlastni financni situaci, vztah k riziku a uc€el investice.
Fio investi¢ni spolecnost, a.s. dirazné doporucuje v8em potencialnim investordm, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili
s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho
fondu, a dale se statutem pfislusného fondu a s informacénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvorila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.09. 2026. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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